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Contexte National

Sur la fin d’année 2022, et malgré la succession des chocs externes, |'activité économique continue
de faire preuve de résilience. Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500
entreprises ou établissements interrogés entre le 20 décembre et le 5 janvier), I'activité a de nouveau
progressé dans chacun des trois grands secteurs au mois de décembre, de fagon d’ailleurs plus
prononcée qu’ils I’avaient anticipé le mois dernier. Pour janvier, les entreprises anticipent encore une
progression dans l'industrie et les services — néanmoins ralentie — et une quasi-stabilité dans le
batiment.

Les difficultés d’approvisionnement reculent a nouveau dans l'industrie (40 % des entreprises
industrielles les mentionnent en décembre, aprés 41 % en novembre et un pic a 64 % en avril) et
surtout dans le batiment (33 %, apres 36 % en novembre). On observe une légére modération de la
hausse des prix des produits finis dans I'industrie, méme si elle reste soutenue ; elle ne s’infléchit pas
dans les services couverts par I’'enquéte et le batiment. Les difficultés de recrutement restent élevées
: elles sont indiquées par 53 % des répondants, apres 54 % en novembre.

Notre indicateur d’incertitude se détend légérement en décembre, a des niveaux qui demeurent
encore tres élevés. La situation de trésorerie des entreprises se stabilise, a un niveau toutefois
relativement bas dans I'industrie. Dans l'industrie, I'opinion sur les carnets de commande continue
de se replier tout en restant au-dessus de sa moyenne de long terme, alors que celle sur les stocks
continue de monter significativement au-dessus de sa moyenne.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, nous observons, au niveau de I'ensemble
de la population des entreprises, une stabilité de la situation remontée par les chefs d’entreprise par
rapport aux deux précédentes enquétes. Un peu moins du quart des entreprises indiquent que leur
activité du mois passé a été affectée, une proportion a peu pres inchangée depuis octobre. Pour les
trois prochains mois, prés du tiers des entreprises s’attendent a un impact (faible ou fort) sur leur
activité (40 % dans I'industrie).

S’agissant de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne un peu plus de la
moitié des entreprises.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le PIB
serait en légére hausse en décembre et quasi stable en janvier. La progression du PIB pour le
quatriéme trimestre 2022 s’établirait ainsi autour de + 0,1 % par rapport au trimestre précédent.
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Evolution de I'activité dans l'industrie
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Evolution de I'activité dans le batiment
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le batiment.

Dans I'industrie chimique I'activité confirme le rebond de novembre.

Dans le batiment, les carnets de commandes sont encore bien étoffés.

Comme anticipé le mois précédent, I'activité dans I'industrie en décembre, bien qu’en 1éger repli, résiste. Elle se stabilise dans les services
marchands et progresse dans le batiment.

Alors que le secteur de I'agroalimentaire se maintient, I'activité se dégrade sensiblement dans les secteurs de la métallurgie et du caoutchouc.

En janvier, les chefs d’entreprise prévoient une hausse de leur activité dans I'industrie, un ralentissement dans les services marchands et dans

2022-12
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En décembre, la production dans l'industrie baisse légérement. Pour la premieére fois depuis un an, les effectifs sont en repli.

Bien que les carnets de commandes offrent moins de visibilité et en dépit des incertitudes liées a la crise énergétique, les chefs d’entreprise anticipent une
hausse de la production en janvier.
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18,7%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
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Automobile

La production en décembre, toujours
contrainte par les difficultés
d’approvisionnement en composants
et en chassis, s’est légerement
contractée.

Les carnets de commandes sont
toujours jugés bien garnis.

Les colts des matiéres premiéres se
sont stabilisés.

En janvier, les prévisions sont
favorablement orientées.
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24,8%

Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)
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Métallurgie

En décembre, la production s’est
contractée plus qu’anticipé en raison
notamment de perturbations
sociales, de problémes techniques ou
d’absentéisme.

Les carnets de commandes
n demeurent insuffisamment garnis en

dépit d’'une reprise de la demande en

provenance du marché intérieur.

Les augmentations de prix des
matiéres premiéres sont répercutées
sur ceux des produits finis.

La production repartirait a la
hausse le mois prochain selon
les industriels.

2022-12

Pour le troisiéme mois
consécutif, l'activité en
décembre s’est inscrite de
nouveau en retrait marqué.

Les prix des produits finis ont
continué de progresser légérement.

Les carnets de commandes laissent
peu de visibilité en raison d’une
demande insuffisante sur les
marchés tant internes qu’externes.

Un rebond est attendu pour le mois
prochain.

2022-12

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

API

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

En décembre la baisse de la
production s’est poursuivie.

La hausse des colits des matiéres
premiéres continue de ralentir. Elle
est systématiquement répercutée sur
les prix des produits finis.

La demande en provenance du
marché intérieur et de I'étranger
continue de se contracter. Les carnets
de commandes sont en conséquence
jugés trop faibles.

En janvier, les industriels
anticipent une production
mieux orientée.

En décembre, la production
enregistre un fort rebond,

Les hausses de colit des matiéres sont
répercutées en partie sur les prix des
produits finis.

La demande est repartie a la hausse
sur tous les marchés.

En conséquence, les carnets de
commandes offrent une meilleure
visibilité mais restent en deca des
attentes.

L’activité progresserait de nouveau le
mois prochain.

Industrie chimique
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Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)
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/'a Synthése des services marchands

i
)

L’activité s’est stabilisée en décembre. La visibilité étant jugée faible, les chefs d’entreprise interrogés anticipent une dégradation de I'activité en janvier.
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En décembre, 'activité du secteur du batiment a progressé. Les carnets de commandes demeurent étoffés mais leur visibilité se réduit. En janvier, I'activité

marquerait un tres léger repli.

Dans les travaux publics, I'activité est marquée par une reprise. Pour autant, un ralentissement du courant d'affaires est prévu par les chefs d'entreprise au

ler trimestre 2023.
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En décembre, I'activité a progressé.

Les carnets de commandes sont encore jugés a un niveau satisfaisant mais continuent de se contracter, les
projets des clients étant différés.

Les difficultés de recrutement et d'approvisionnement se réduisent. La hausse des prix de I'énergie est un
sujet de préoccupation.

Les chefs d'entreprise prévoient en janvier une activité en léger retrait.

Apres un repli au 3éme trimestre, I'activité dans les travaux publics a rebondi ces 3 derniers mois.

Les carnets de commandes sont jugés étoffés. La répercussion de la hausse des prix des matériaux sur les
devis se généralise.

Les chefs d'entreprise anticipent une baisse sensible de l'activité au prochain trimestre.
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Activité - Gros ceuvre

L'activité reste en retrait en raison
notamment des conditions
météorologiques défavorables. La
pénurie de personnel persiste mais
tend a se résorber.

La demande publique demeure
toujours en deca des attentes.

Selon les chefs d’entreprise
interrogés, l'activité se stabiliserait
en janvier.

Dans le secteur du gros ceuvre, les
carnets de commandes continuent de
se dégrader.

Dans le second ceuvre, les carnets de
commandes se maintiennent au
méme niveau que le mois de
novembre, avec une bonne visibilité
sur 2023.

Globalement, le niveau reste
confortable mais il atteint le seuil le
plus bas relevé depuis un an.

Activité - Second ceuvre

En décembre, une nette reprise de
I'activité est observée apres le léger
repli de novembre. Des difficultés de
recrutement et d'approvisionnement
subsistent mais sont moins
prégnantes que les mois précédents.

Les chefs d’entreprise observent une
concurrence accrue sur les marchés
publics.

L'activité en janvier, habituellement
plus calme, devrait trés légérement
se comprimer.

Les hausses des prix des matiéres
premieres et de I'énergie ne sont que
partiellement répercutées sur les
devis qui se stabilisent en décembre.

61%

Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2020)
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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