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Contexte National

Dans un environnement économique toujours tres difficile et incertain (crise énergétique,
difficultés d’approvisionnement et de recrutement), 'activité continue globalement de résister.
En effet, selon les chefs d'entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 29 aoit et le 5 septembre), 1'activité au mois d'aolt a
progressé, légerement dans l'industrie et plus nettement dans les services marchands couverts
par I'enquéte ; elle est en revanche quasi stable dans le batiment.

Pour le quatriéme mois consécutif, les difficultés d'approvisionnement se tassent, cette fois plus
nettement ; elles restent néanmoins élevées dans 'industrie (51 % en aoft, aprés 57 % en juillet)
etle batiment (43 %, apres 48 %). La hausse des prix des produits finis ralentit. Les difficultés de
recrutement s’établissent a un niveau encore élevé (57 %, apres 58 %).

Pour le mois de septembre, notre indicateur d'incertitude repart a la hausse ; les chefs d’
entreprise remontent leurs inquiétudes quant a la problématique énergétique (prix et
disponibilité) et au comportement de consommation des ménages, en lien avec l'inflation. L'’
érosion des carnets de commandes dans le batiment et de certaines trésoreries constituent
également des signaux de vigilance pour les prochains mois. Dans ce contexte, les chefs d’
entreprise anticipent néanmoins une légere progression de l'activité en septembre.

Apreés un premier trimestre 2022 marqué par la vague épidémique Omicron et le début de la
guerre en Ukraine, la croissance s'est montrée plus dynamique que prévu au deuxieme trimestre,
pour atteindre 0,5 % par rapport au trimestre précédent. Aprés avoir été stable en juillet, le PIB
augmenterait en ao(it puis en septembre. Dans un contexte toujours trés incertain, nous estimons
a ce stade que la progression du PIB pour le troisiéme trimestre 2022, par rapport au trimestre
précédent, pourrait s'établir autour de + 0,3 %.
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Situation régionale

Evolution de I'activité dans l'industrie Evolution de I'activité dans les services marchands Evolution de I'activité dans le batiment
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Points Clefs

En Normandie, au mois d'aofit, 'activité, tous secteurs confondus, s’inscrit en progression. Dans l'industrie, le rebond est particulierement marqué dans les
secteurs de I'agroalimentaire, des matériels de transports et des équipements électriques et électroniques. A contrario, I'activité se replie dans la chimie, la
plasturgie et la métallurgie. Dans les services marchands, le courant d’affaires progresse favorablement sans retrouver son niveau d’avant crise. Dans le
batiment, la bonne tenue du second ceuvre permet au secteur d’enregistrer une hausse d’activité significative.

Les prix des matieres premiéres restent orientés a la hausse, répercutés pour une part croissante sur les prix des produits finis.
Les difficultés de recrutement sont mentionnées dans tous les secteurs par les chefs d’entreprise.
En septembre, l'activité resterait orientée avec la méme dynamique de croissance dans l'industrie et les services tandis qu'elle se stabiliserait dans le

batiment. Les acteurs des travaux publics anticipent une légére contraction du niveau d'activité au troisieme trimestre.
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@ Synthese de I'Industrie
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Selon les industriels, la production est en 1égere croissance en aofit. Les carnets de commandes restent a des niveaux élevés, tirés par la demande, en
hausse aussi bien sur le marché intérieur qu’étranger. Les prix des matieéres premieres et des produits finis progressent. Le taux d’utilisation des
capacités de production est stable, sur sa movenne de longue période. En septembre, la production devrait croitre a un rythme similaire.

Evolution de la Production Utilisation des capacités de production
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18,3%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2020)
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Agroalimentaire

En aolt, lactivité poursuit sa
progression. La demande demeure
soutenue, aussi bien en provenance
des donneurs d'ordre frangais
qu’étrangers.

Les industriels restent confrontés a
des difficultés d’approvisionnement
et de recrutement.

Les carnets de commandes sont jugés
conformes aux attentes. Ainsi, les
entreprises interrogées prévoient une
nouvelle hausse de l'activité le mois
prochain.

En aoit, l'activité demeure
bien orientée, a linstar du
mois précédent.

La demande frangaise et
internationale est tres dynamique.
Les difficultés d’approvisionnement
(allongement des délais, pénurie dans
certains matériaux) et les
revalorisations des prix pésent
significativement sur le climat des
affaires.

Dans ce contexte, et en dépit de
carnets de commandes jugés
correctement garnis, les industriels
anticipent une stabilisation de
I'activité en septembre.

Equipements électriques et

électroniques

SECTEURS

Matériel de transport

En aofit, I'activité est en progression
soutenue en raison d’un net rebond
des commandes étrangeres et
intérieures.

Les carnets de commandes restent
bien garnis.

La stabilisation des prix des matieres
premiéres se confirme et les prix des
produits finis cessent d’augmenter.

Les chefs d’entreprise prévoient une
diminution modérée du courant
d’affaires en septembre.

Le niveau d’activité est en
recul, seul le secteur du travail
du bois reste en croissance en
aolt.

Les carnets de commandes se
reconstituent, a la faveur de la hausse
de la demande étrangere.

Le colit des matiéres premieres reste
orienté a la hausse, celle-ci étant en
général, mais partiellement, reflétée
sur le prix des produits finis.

Les chefs d’entreprise anticipent une
reprise de 'activité en septembre.
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Transformation de la viande

2022-08

Selon les chefs d’entreprise, 'activité
du mois daoit a été meilleure
qu’anticipée.

Les industriels sont perturbés par
une demande irréguliere de la part
des consommateurs finaux.

Les cours de la viande sont restés
stables en aoft, les prix de vente ont
quant a eux continué de progresser.

Pour le mois de septembre, les chefs
d’entreprise interrogés anticipent un
repli de la production.

(

Produits laitiers

Comme attendu, la production
continue de croitre en aofit, en lien
avec une demande toujours bien
orientée, principalement sur le
marché intérieur.

Les prix des matieres premieres
comme ceux des prix de vente
poursuivent leur progression.

Les entreprises rencontrent toujours
des difficultés de recrutement.

En septembre, I'activité progresserait
de nouveau.
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71,9%

Part des effectifs dans ceux du matériel de

transport (ACOSS 12/2020)
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Automobile

En aoft, l'activité enregistre un
rebond suite a une reprise des
demandes sur le marché intérieur et
étranger.

Les carnets de commandes restent
bien orientés.

Les prix des matiéres premiéres et
des produits finis auraient tendance
a se stabiliser. L'augmentation des
colits de I'énergie est une
préoccupation croissante des chefs
d’entreprise.

Dans ce contexte incertain, la
production se replierait en
septembre.

transport

BANQUE DE FRANCE
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NORMANDIE
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Part des effectifs dans autres produits
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Métallurgie

Dans le secteur de la métallurgie, le
niveau d’activité est en repli en aofit.

Les carnets de commandes sont

globalement stables, malgré une

baisse de la demande étrangeéres.

Les stocks de produits finis sont jugés
1 plutdt élevés.

Le prix des matiéres premiéres s’est
infléchi, aprés plusieurs mois de
fortes hausses.
Les entreprises interrogées
anticipent un rebond de la
production en septembre.

2022-08

Le niveau d’activité reste en
croissance en ao(t, a un niveau
plus modéré qu’en juillet.

Les carnets de commandes sont
jugés bien garnis.

Le prix des matiéres premieres est
toujours orienté en forte hausse,
répercuté sur ceux des produits finis.

En aofit, l'activité se contracterait
légérement.
2022-08

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

Les chefs d’entreprise notent une
baisse d’activité plus modérée que le
mois précédent.

Les carnets de commandes se
reconstituent, la demande étant
dynamique sur le marché intérieur et
étranger.

Le colit des matiéres premiéeres reste
orienté a la hausse, reflété sur les prix
de vente.

Une reprise de l'activité est attendue
en septembre.

Dans le secteur de la chimie, le
niveau de production s’est
réduit en aot.

Les carnets de commandes sont
stables, dans un contexte atone.

Les matieres premieres affichent
toujours des prix en nette hausse,
partiellement repercutés sur les prix
des produits finis.

Les industriels anticipent une
stabilisation du niveau d’activité en
septembre.

Industrie chimique
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SERVICES MARCHANDS
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Synthese des services marchands

L’activité continue a progresser en aotit, a un rythme un peu supérieur a celui observé le mois précédent. Les prix tendent a croitre plus modérément.
Les effectifs demeurent insuffisants, les entreprises étant confrontées a des difficultés de recrutement persistantes notamment dans le transport et le
nettoyage. Une croissance plus modérée est anticipée pour le mois de septembre.

Evolution-de l'activité Evolution-des effectifs

n
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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En aoft, dans le secteur du batiment, I'activité amorce sa reprise notamment tirée par les activités de second ceuvre. Les carnets de commandes se
maintiennent a un niveau jugé confortable. L'activité devrait se stabiliser en septembre.

Dans les travaux publics, I'activité a nettement rebondi au deuxieme trimestre. Néanmois, une légere baisse du courant d’affaire est attendue par les

chefs d'entreprise au troisieme trimestre.
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Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL
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En aoiit 2022, I'activité repart a la hausse. Les chefs d’entreprises évoquent une meilleure tenue de l'activité
qu'alété 2021.

La demande reste soutenue et les carnets de commandes demeurent bien orientés, offrant une visibilité a
minima jusqu'a la fin de I'année.

Les difficultés liées au recrutement et a l'approvisionnement persistent, mais leur impact est limité
notamment par des besoins qui sont désormais largement anticipés par les entreprises.

Des inquiétudes apparaissent sur la hausse des taux et de 1'énergie.

Les chefs d'entreprise prévoient le maintien de 'activité en septembre.

Comme anticipé le trimestre dernier, l'activité dans les travaux publics a fortement rebondi au deuxiéme
trimestre.

Les carnets de commandes sont jugés plus étoffés.

Toutefois la hausse des prix des matériaux, qui n'est pas toujours répercutée en totalité sur les devis, et les
difficultés de recrutement, conduisent les chefs d'entreprise a anticiper un ralentissement de l'activité au
troisieme trimestre.
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Activité - Gros ceuvre

L'activité au mois d'aolit 2022 a
légerement fléchi, en recul plus
modéré que les mois précédents.

Les chefs d’entreprise indiquent
toujours la présence de difficultés
d’approvisionnement et de
recrutement. Les prix se stabilisent.

Le mois de septembre devrait
connaitre une reprise marquée
de l'activité. Les hausses du coiit de
I'énergie et des taux d'interét
attendues préoccupent les chefs
d’entreprises.

Les carnets de commandes restent
a un niveau jugé confortable. Ils
permettent d’envisager une pleine
activité jusqu'a début 2023 grace a
une demande qui reste soutenue.

Activité - Second ceuvre

En aolit, l'activité continue sa
progression.

L’anticipation d’achats et le recours
aux heures supplémentaires
permettent d’atténuer l'impact des
tensions sur l'approvisionnement et
le recrutement.

La hausse des prix et ses
répercussions restent au cceur des
préoccupations des chefs
d’entreprise.

Pour le mois de septembre,
les dirigeants d'entreprise
prévoient une stabilisation

de l'activité.

Le colit des matiéres premiéres
s’inscrit globalement en hausse. Les
entreprises répercutent ces
augmentations sur les devis chaque
fois que cela est possible.

61,5%

Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2020)
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France

@2

Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises

Principaux indicateurs économiques et financiers

~7
A~HI

Conjoncture

Tendances régionales en Normandie

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail

o

Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
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https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-normandie
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...

EUROSYSTEME




