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Contexte National

Sur la fin d’année 2022, et malgré la succession des chocs externes, l'activité économique
continue de faire preuve de résilience. Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte
(environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 20 décembre et le 5 janvier),
I'activité a de nouveau progressé dans chacun des trois grands secteurs au mois de décembre, de
fagon d’ailleurs plus prononcée qu'ils I'avaient anticipé le mois dernier. Pour janvier, les
entreprises anticipent encore une progression dans l'industrie et les services - néanmoins
ralentie - et une quasi-stabilité dans le batiment.

Les difficultés d’approvisionnement reculent a nouveau dans l'industrie (40 % des entreprises
industrielles les mentionnent en décembre, aprés 41 % en novembre et un pic a 64 % en avril)
et surtout dans le batiment (33 %, apres 36 % en novembre). On observe une légére modération
de la hausse des prix des produits finis dans I'industrie, méme si elle reste soutenue ; elle ne
s’infléchit pas dans les services couverts par I'enquéte et le batiment. Les difficultés de
recrutement restent élevées : elles sont indiquées par 53 % des répondants, apres 54 % en
novembre.

Notre indicateur d’incertitude se détend légérement en décembre, a des niveaux qui demeurent
encore trés élevés. La situation de trésorerie des entreprises se stabilise, a un niveau toutefois
relativement bas dans l'industrie. Dans l'industrie, 'opinion sur les carnets de commandes
continue de se replier tout en restant au-dessus de sa moyenne de long terme, alors que celle sur
les stocks continue de monter significativement au-dessus de sa moyenne.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, nous observons, au niveau de
I'ensemble de la population des entreprises, une stabilité de la situation remontée par les chefs
d’entreprise par rapport aux deux précédentes enquétes. Un peu moins du quart des entreprises
indiquent que leur activité du mois passé a été affectée, une proportion a peu pres inchangée
depuis octobre. Pour les trois prochains mois, pres du tiers des entreprises s’attendent a un
impact (faible ou fort) sur leur activité (40 % dans 'industrie).

S’agissant de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne un peu plus de
la moitié des entreprises.

Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB serait en 1égere hausse en décembre et quasi stable en janvier. La progression du PIB pour le
quatriéme trimestre 2022 s’établirait ainsi autour de + 0,1 % par rapport au trimestre précédent.
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Evolution de l'activité dans l'industrie
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En cette fin d’année, I’économie francilienne a continué de résister dépassant méme les prévisions du mois précédent dans certains secteurs. Les freins
constatés depuis plusieurs mois semblent se réduire pour certains d’entre eux (approvisionnement, prix des matieres premieres) tandis que d’autres
paraissent s’inscrire dans la durée (recrutement, prix des produits finis).

L’'Industrie a progressé de nouveau méme si les matériels de transport, pour leur part, évoluent de maniere erratique. La détente observée sur les facteurs
de tensions conduit a anticiper une activité qui devrait continuer de croitre a moyen terme. Reste toutefois a confirmer le 1éger recul de I'impact de la crise
énergétique sur l'activité et les marges des entreprises. Les Services marchands ont bénéficié du contexte de fin d’année qui a largement favorisé certains
compartiments tels que ’hotellerie et la restauration. Pour autant, des facteurs de résistance, tels que la pénurie de main d’ceuvre, perdurent et le contexte
de hausse des prix se confirme pénalisant les prévisions des chefs d’entreprise a court terme. Enfin le Batiment a résisté, bien qu’en recul comparé a I'an
passé et qu’entravé par des difficultés de recrutement qui se sont intensifiées. Enfin, malgré des carnets de commandes satisfaisants en apparence, 'opinion
des chefs d’entreprise semble orientée a la baisse en raison du contexte inflationniste du prix des devis bloquant pour des projets a plus long terme.

2022-12
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Synthése de I'Industrie

Le secteur dans son ensemble a connu une nouvelle hausse hormis les matériels de transport qui enregistrent une inflexion ce mois-ci, résultat d’'une
moindre production dans I'industrie automobile. De plus, I’évolution du prix des matiéres premiéres s’avere moins pénalisante pour tous les autres
compartiments. S’agissant du prix des produits finis, les tensions semblent se réduire dans la plupart des secteurs. Forts de ce constat combiné a la bonne
tenue des carnets de commandes, les chefs d’entreprise maintiennent des prévisions d’activité orientées a la hausse pour ces prochaines semaines.
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Industrie agro-alimentaire

La croissance de la production s’est
intensifiée. Le renchérissement des
matiéres premieres s’est légerement
atténué mais reste élevé, tout comme
l'accroissement des prix des produits

Equipements électriques et
électroniques, autres machines

L’activité du secteur s’est montrée
dynamique, portée par tous les
segments. Le rythme de progression
des prix des matiéres premiéres s’est
accentué, tandis que les tensions sur
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Autres produits industriels
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Comme anticipé, la croissance de la
production s’est poursuivie portée
notamment par une demande dans
I'ensemble dynamique. Le rythme
d’accroissement des prix des matiéres
premiéres a de nouveau quelque peu
ralenti. L'opinion sur les carnets de
commandes demeure a un bon niveau,
laissant entrevoir une poursuite du
rythme de croissance a court terme
méme si des inquiétudes sur les
approvisionnements et I'énergie et leur
impact sur la production sont toujours
relevées dans certains segments.

Dans la lignée des derniers

mois, I'activité a poursuivi

sa progression a rythme

La production a poursuivi I
sa croissance en
décembre, a moindre
rythme toutefois que le

mois précédent.

Le taux d’utilisation des capacités de
production s’est maintenu. La hausse
des prix des matiéres premieres
comme celle des prix des produits finis
s’est quelque peu atténuée.
L’appréciation portée par les chefs
d’entreprise sur les carnets de
commandes  est  correcte. Les
perspectives de production restent
favorablement orientées.

dont Industrie chimique

dont Travail du bois, industrie du

papier et imprimerie

Apres trois mois de croissance
soutenue, l'activité s’est stabilisée a bon
niveau bénéficiant toujours d'une
demande domestique particulierement
dynamique. Le renchérissement des
matieres premieres s’est a nouveau
atténué, de méme que la hausse des prix
des produits finis. Les stocks de
produits finis sont toujours jugés lourds
pour la période. L'opinion sur les
carnets de commandes reste tres
favorable. Le niveau d’activité devrait se
maintenir en janvier.

Comme anticipé, I'activité
en décembre s’est

maintenue a son niveau
de novembre.

E Conformément aux
prévisions, un recul de la
production a été observé
en décembre.

Apres le regain observé le mois
dernier, lactivité s’est repliée,
impactée notamment par un net
affaiblissement de la demande. Les
tensions sur les prix des matiéres
premiéres sont relativement stables
tandis qu’elles se sont quelque peu
accentuées sur les prix des produits
finis. L'opinion sur les carnets de
commandes s’est dégradée. Selon les
professionnels, I'activité devrait peu
évoluer dans les prochaines semaines.

dont Produits en caoutchouc,

plastique et autres

8%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2021)
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3,2%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2021)
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dont Métallurgie et produits

métalliques

Apres plusieurs mois de stabilité,
I'activité a connu une hausse mesurée.
Le renchérissement des matiéres
premiéres et de I'énergie couplé a des
difficultés d’approvisionnement
contraignent toujours la production.
Dans ce contexte, les prix des produits
finis continuent d’étre révisés a la
hausse. L'opinion sur les carnets de
commandes s’est améliorée mais les
inquiétudes portant sur la situation
énergétique pésent sur les prévisions
de production, aucune évolution sur ce
point n’est attendue a court terme.

Le secteur a enregistré une

légere progression de sa
production en décembre.

dont Autres industries

manufacturieres

Comme anticipé, I'activité est repartie a
la hausse, apreés le recul observé le mois
précédent. L'outil productif a été
davantage sollicité. Le renchérissement
des matieres premieres a sensiblement
ralenti. Inversement, la hausse des prix
des produits finis s’est intensifiée. Les
stocks de produits finis restent
légerement excédentaires pour la
période. Les carnets de commandes
demeurent consistants permettant
d’entrevoir un maintien du niveau
d’activité en janvier.

L’évolution de la
production est erratique

d’un mois sur I'autre.
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Synthese des services marchands

\
Le mois de décembre s’est traduit par une nouvelle progression de l'activité portée par le secteur de I'hébergement et restauration dynamique
notamment du fait des fétes de fin d’année. Les services marchands demeurent toutefois pénalisés par les difficultés de recrutement et le contexte
inflationniste. Pour autant, les chefs d’entreprise restent optimistes dans leurs prévisions compte tenu d'une demande qui reste vigoureuse.
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5,8%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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Transports routiers de fret et par

conduites

La demande a peu évolué et est restée
globalement d’'un bon niveau pour un
mois de décembre, malgré le contexte
inflationniste. Les préoccupations
portant sur la hausse des colts de
I'énergie sont toujours présentes en
particulier pour le segment des

1 transports frigorifiques. Les
professionnels tablent sur un maintien
de l'activité en janvier.

2022-12

L’activité s’est maintenue
en décembre.

En décembre, la
croissance de l'activité M
s’est poursuivie.

L’activité a continué d’évoluer
favorablement, poursuivant la
tendance haussiere des derniers
mois. Le secteur reste toutefois en
proie a des difficultés de recrutement
et certains professionnels
s’'inquietent de l'impact préjudiciable
d’augmentations salariales sur le
niveau des marges. Les prévisions
d’indicateurs a court terme indiquent
un maintien du rythme de croissance
de I'activité.

Activités informatiques et services

d'information

Hébergement et restauration

Aussi bien dans I'hotellerie que dans la 100
restauration, l'activité a été tres active
en décembre, portée de maniére plus 50
importante que les années antérieures
par les fétes de fin d’année. Les 0
tensions liées aux difficultés de
recrutement sont encore présentes 50
mais la situation tend quelque peu a
s’améliorer. Les professionnels ~ -100

anticipent un ralentissement de

I'activité a court terme, notamment  -150
dans I'hotellerie.

L’activité s’est montrée en  -250

décembre plus dynamique 2015-12
qu’anticipée.
‘\
\
La progression de 50

DS I'activité en décembre a 40
dépassé l'attendu des

. 30
chefs d’entreprise.
20
Dans la lignée des derniers mois, le 10
secteur a bénéficié d'une demande 0
dynamique. Pour accompagner cet 10
accroissement d’activité, les
. 20
recrutements se sont poursuivis. Les
prévisions restent favorables pour les -30
prochaines semaines. 40
-50
-60
2019-12

Edition

21,9%
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marchands (ACOSS 12/2021)
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La progression d’activité a été
sensible, portée notamment par une
nette reprise de la demande. La
reprise devrait se confirmer a court
terme mais dans le contexte
inflationniste actuel qui pénalise
certains secteurs clients, les chefs
d’entreprise préferent rester
mesurés dans leurs prévisions.

Apres trois mois de repli,
I'activité est repartie a la
hausse en décembre.

Conformément aux M
prévisions, la croissance
d’activité s’est

BN

poursuivie, a moindre
rythme toutefois que le
mois dernier.

L’activité a continué d'évoluer
favorablement, soutenue par le
dynamisme de la demande. Le secteur
reste toutefois confronté a des
problématiques de recrutement et
certains professionnels font
également état de difficultés a
fidéliser les salariés dans les
entreprises. Le secteur devrait rester
porteur en janvier.

Ingénierie technique

Conseil pour les affaires et la

gestion

Le dynamisme de I'activité enregistré
en décembre a dépassé les prévisions
établies le mois dernier par les
professionnels. Le secteur continue
en effet de bénéficier d'une demande
particulierement vigoureuse. Il reste
toutefois confronté a des difficultés
de recrutement. Les indicateurs
devraient rester favorablement
orientés en janvier.

La croissance d’activité
s’est poursuivie en

décembre a tres bon
rythme.

DS Apreés deux mois de net
repli, I'activité a connu un
rebond significatif en
décembre.

La reprise de la demande a permis au
secteur d’enregistrer une progression
significative de son activité. Les
professionnels se veulent confiants a
court terme envisageant une nouvelle
progression de lactivité dans les
prochaines semaines.
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10,3%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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15,2%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)

Services administratifs et de

soutien

60 Les activités liées a l'emploi ont
40 enregistré une nouvelle fois une
" importante contraction, suivie dans

I une moindre mesure par celles de la

0 location automobile. Quant au segment
du nettoyage, ce dernier a poursuivi sa
progression. Globalement, le secteur
-40 des services administratifs devrait
bénéficier d'une évolution favorable en
janvier, porté par le seul compartiment

80 du nettoyage.
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Malgré un recul significatif comparé a la méme période de I’an passé, le mois écoulé a enregistré une nouvelle progression du Batiment possible grace aux activités
de second ceuvre toujours orientées a la hausse. Pour autant cette progression est entravée par les difficultés de recrutement qui semblent plus marquées et la
hausse continue du prix des devis. Cette tendance induit un certain attentisme dans les prises de commandes, facteur d’inquiétude pour les chefs d’entreprises.
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Conformément aux prévisions, l'activité du batiment a poursuivi sa croissance en décembre, portée en
particulier par le dynamisme du second ceuvre et dans une moindre mesure par le gros ceuvre.

Le secteur reste toutefois impacté par des difficultés d’approvisionnement et de recrutement qui
continuent a contraindre la production. En décembre, davantage de chefs entreprise ont en effet
mentionné des problématiques liées a 'embauche de main d’ceuvre.

Dans le contexte inflationniste, les dirigeants ont poursuivi I'ajustement a la hausse des prix des devis au
méme rythme que les deux derniers mois.

A court terme, l'activité devrait au global continuer de progresser sous l'effet de la bonne orientation des
indicateurs dans le second ceuvre. Les chefs d’entreprise se montrent néanmoins prudents a plus long
terme.

Apres deux trimestres de repli, 'activité des travaux publics s’est stabilisée au dernier trimestre 2022,
marquant toujours un net recul par rapport a 'activité enregistrée I'année derniere a la méme période.

Comme dans le batiment, les difficultés d’approvisionnement continuent de contraindre le volume des
travaux. Le secteur reste également en proie a d'importantes difficultés de recrutement, notamment
pour certains profils qualifiés et pour 'encadrement de chantiers.

Avec le renchérissement des matiéres premiéres et des matériaux, couplé a celui de I'énergie, les
professionnels font état d'une hausse significative de leurs colits de production qu’ils ont en partie
répercuté sur le prix des devis.

Avec des carnets de commandes qui se sont détériorés et sont desormais jugés faibles par les
professionnels, peu d’évolutions significatives de l'activité sont attendues au cours du premier
trimestre 2023.
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P

0 U I:I =
-20

-40

I

I
|

-60

-80

-100

1 Activit¢ = Prévisions Tendance

-120

2020-03 2020-06 2020-09 2020-12 2021-03 2021-06 2021-09 2021-12 2022-03 2022-06 2022-09 2022-12

Source Banque de France — CONSTRUCTION

12



BANQUE DE FRANCE | ILE-DE-FRANCE

EUROSYSTEME

‘ 27,8%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
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Gros ccuvre

Apres le repli du mois de novembre,
I'activité est repartie a la hausse en
décembre. Les difficultés
d’approvisionnement et le manque
de personnel persistent. Les carnets
de commandes demeurent
particulierement étoffés mais les
professionnels se montrent prudents
dans cet environnement incertain et
tablent sur un léger recul de la
production dans les prochaines
semaines.

L’évolution de I'activité en
décembre a été plus
favorable qu’anticipée le
mois dernier par les
dirigeants.

La hausse des prix des B
devis s'est poursuivie

a méme rythme que

sur les deux derniers

mois.

Face au renchérissement des
matériaux et de I'énergie, les prix des
devis ont continué de s’apprécier a la
fois dans le gros-ceuvre et dans le
second ceuvre. Une atténuation de
cette hausse est toutefois envisagée a
court terme par les professionnels, en
particulier dans le second-ceuvre.

Prix des devis - Bitiment

Second ceuvre

La production a poursuivi sa
croissance en décembre, a rythme
relativement constant. Les difficultés
de recrutement et
d’approvisionnements constituent
toujours des freins a 'amplitude de
croissance de lactivité mais les
professionnels restent confiants pour
les prochaines semaines, envisageant
une poursuite de cette dynamique
favorable.

Conformément aux
prévisions, l'activité
est restée dynamique
en décembre.

T L’opinion sur les carnets
de commandes s’est
sensiblement améliorée
en décembre.

Les carnets de commandes sont jugés
plus consistants, en particulier dans le
secteur du gros ceuvre ol le jugement
s’est fortement apprécié en décembre.
Néanmoins, certains professionnels se
montrent toujours préoccupés a plus
long terme au regard de difficultés
croissantes a conclure de nouveaux
contrats. En effet, coté demande,
I'attentisme semble de mise avec des
reports de projets dans le contexte de
la hausse des prix des devis.
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