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Contexte National

La guerre en Ukraine et les mesures de confinement en Chine ont continué de marquer
I’économie francaise en avril, avec a ce stade, une activité qui résiste et des effets plus
prononcés sur les prix.

Ces chocs se font sentir de facon différente selon les secteurs. L’industrie et le batiment
sont plus touchés par les problémes d’approvisionnement et de hausse du prix des
matieres premiéres. Les services a la personne bénéficient quant a eux de la
normalisation de la situation sanitaire et du retour de la clientéle étrangere. Selon les
chefs d’entreprise participant a notre enquéte de conjoncture (environ 8 500
entreprises ou établissements interrogés entre le 27 avril et le 4 mai), 'activité au mois
d’avril est globalement stable dans l'industrie et s’est améliorée dans les services
marchands couverts par I'enquéte. Un léger repli est en revanche enregistré dans le
batiment.

Pour le mois de mai, selon les chefs d’entreprise, I'activité progresserait dans les services
marchands et plus légérement dans l'industrie, tandis que la situation dans le batiment
évoluerait peu. Ces perspectives restent toutefois entourées d’une incertitude
significative, méme si notre indicateur d’incertitude se replie par rapport au mois
dernier.

Dans ce contexte, les difficultés d’approvisionnement augmentent de nouveau
nettement dans I'industrie (65 % des entreprises, aprés 60 % en mars) et sont quasi
stables dans le batiment (54 % des entreprises, aprés 55 % en mars). Les difficultés de
recrutement sont inchangées depuis décembre, mais concernent toujours un peu plus
de la moitié des entreprises. En lien avec ces difficultés, les industriels déclarent
augmenter de plus en plus fréquemment leurs prix de vente en réponse aux pressions
persistantes sur les prix des matiéres premiéres.

Apreés son fort rebond du second semestre 2021, le PIB a marqué le pas lors du premier
trimestre 2022, du fait des effets de la vague épidémique Omicron et des premiéres
conséquences de la guerre en Ukraine. Il serait en légere progression en avril par
rapport a mars griace a la progression de l'activité dans le secteur des services
marchands. Les premiéres indications suggérent en outre que l'activité résisterait en
mai. Sous réserve des évolutions a venir en juin, nous anticipons a ce stade une
progression modérée du PIB au deuxieme trimestre 2022, autour de + 0,2 % par rapport
au trimestre précédent.



BANQUE DE FRANCE | HAUTS-
== DE-FRANCE

EUROSYSTEME

Situation régionale

TENDANCES REGIONALES — AVRIL 2022

75

35

-125

2019-04

Evolution de l'activité dans l'industrie

2020-04 2021-04

2022-04

-100

-120

80

60

40

20

0

-20

-40

-60

-80

-140

2019-04

Evolution de l'activité dans les services marchands

2021-04

2020-04

2022-04

7~ mmmmm Soldes d'opinion régionaux Soldes d'opinion nationaux /'6\ . Activité régionale Activité nationale
/ i / .
[ \ / \
—'\—N‘I‘ 7 T
'\\_/ . /_/

Source Banque de France

100

50

-50

-100

-150

-200

2019-04

.

e

Evolution de I'activité dans le batiment

2020-04 2021-04

Activité régionale Activité nationale

Points Clefs

En avril, I'activité économique régionale a fait preuve d’'une certaine résilience face a un contexte sanitaire, économique et géopolitique toujours incertain.

Dans l'industrie, aprés le recul constaté le mois dernier, la production s’est globalement stabilisée : un constat qui cache néanmoins des évolutions
divergentes selon les secteurs. Les volumes de production se sont inscrits en baisse dans les matériels de transport, toujours en proie a des difficultés
d’approvisionnement, ainsi que dans les industries agroalimentaires. Les plus fortes progressions d’activité concernent les sous-secteurs du « travail du
bois, industries du papier et imprimerie » et de la « fabrication de textile-habillement-cuir-chaussure ». Les carnets de commandes restent globalement
solides. Pour les prochaines semaines, les industriels annoncent un rebond de la production.

Dans les services, I'activité et la demande ont fortement augmenté dans 'ensemble des secteurs, a 'exception du secteur de I'intérim qui diminue encore. A
court terme, cette tendance haussiere ne devrait pas s’atténuer, les chefs d’entreprise prévoyant un nouvel accroissement des prestations.

L’activité a de nouveau progressé dans le secteur du Batiment, en particulier au niveau du gros ceuvre. Pour mai, au regard de carnets de commandes tres
consistants, les entrepreneurs restent confiants et annoncent une hausse des mises en chantier.
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En repli le mois dernier, la production industrielle régionale s’est globalement stabilisée en avril. Le secteur de la fabrication des matériels de transport
et les industries agroalimentaires ont néanmoins enregistré une forte baisse d’activité. Les stocks de produits finis demeurent inférieurs aux besoins
de la période. A court terme, les industriels anticipent un rebond d’activité qu’autorise un niveau des carnets de commandes toujours satisfaisant.
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Agroalimentaire

En avril, le secteur a conforté ses
effectifs.

Les prix des matiéres premiéres et,
dans une moinde mesure, ceux des
produits finis, ont continué de
progresser.

Au regard de carnets de commandes
jugés satisfaisants et d’'un niveau de
stocks trés inférieur aux besoins
habituels, les industriels anticipent a
court terme une hausse d’activité.

Accentuation de la baisse

des volumes de production

en avril dans un contexte de

fort recul des commandes

nationales et étrangeres. N

Légére reprise de la
production malgré le
recul de la demande
étrangere.

En avril, les effectifs ont progressé.
Face a la nouvelle envolée des prix
des matieres premieres, ceux des
produits finis ont été revalorisés.

Au regard de carnets de commandes
juste corrects et de stocks jugés au
dessus des besoins de la période, une
augmentation mesurée des cadences
de production est attendue a court
terme.

Equipements électriques et

électroniques

Matériel de transport

En avril, les effectifs de la branche ont 150
été nettement réduits.
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Les prix des produits finis ont été
fortement augmentés en réaction a la 50
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premiéres. Afin de reconstituer des 0
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industriels esperent pouvoir 50
augmenter les cadences de
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automobile. 2019-04
\
80
S Reprise de la croissance des 60
volumes de production sur
40

tous les sous-secteurs.
20

5 : . 0
Apres la pause du mois passé, les

effectifs ont été augmentés. Les prix 20
des matiéres premiéres, en tres forte
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79,2%
Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2020)
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Automobile

En avril, la réduction des effectifs s’est
poursuivie. Le  renchérissement
persistant des matiéres premiéres a
conduit a un ajustement conséquent
des prix de vente. Les carnets de
commandes manquent de
consistance. En vue de reconstituer
des stocks de produits finis trés bas,
une hausse de production est
annoncée sous réverve d'une

amélioration des
approvisionnements.

Forte baisse de la production liée a
un renforcement des difficultés
d’approvisionnement.

l .
Hausse de la production en

avril, tirée principalement

par la vigueur de la demande
étrangere.

Des baisses d’effectifs ont été
initiées. Les prix des matieres
premiéres et des produits finis ont
continué de progresser. Les stocks
de produits finis ont été reconstitués
et sont désormais un peu supérieurs
aux besoins habituels.

A court terme, face a des carnets de
commandes jugés corrects, les
industriels anticipent une hausse de
production.

7,8% Textile, habillement, cuir,

Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2020)

chaussure

Machines et équipements

En avril, les effectifs ont été accrus.
Les difficultés d’approvisionnement
en matiéres premieres persistent.
Une forte hausse des prix des
matieres premiéres a été
partiellement répercutée sur celui
des produits finis.

Des carnets de commandes toujours
bien garnis et de stocks jugés en dega
des attendus de la période incitent les
industriels du secteur a prévoir une
reprise de l'activité.

Poursuite du recul de la production,
assorti de commandes globales en
net repli.

-

Augmentation significative
de la production en avril
dans un contexte de
progression de la demande.

Une légere réduction des effectifs de
production a été opérée. Les prix des
matiéres premieres et des produits
finis sont restés orientés a la hausse.

Les stocks de produits finis
demeurent inférieurs aux besoins de
la période. Les carnets de commandes
continuent d’étre jugés satisfaisants.

Les industriels anticipent a court
terme une légere croissance d’activité.
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Industrie chimique

Les effectifs ont été significativement
renforcés. Une nouvelle envolée du
prix des matiéres premieres a
conduit a un rattrapage plus mesuré
sur les prix des produits finis.

Face a des carnets de commandes
satisfaisants et des stocks jugés un
peu excédentaires pour la période,
les industriels envisagent une
nouvelle hausse des volumes
produits.

Légére augmentation de la
production du secteur en
avril, favorisée par une
demande globale en hausse. 7

Croissance amplifiée de la
production mais fort recul
de la demande globale.

En avril, le secteur a légerement
augmenté ses effectifs.

Les prix des matieres premieres et
surtout des produits finis ont
fortement augmenté.

En dépit de carnets garnis et de
stocks en deca des attendus, les
industriels annoncent un repli de

l'activité pour les prochaines
semaines.
Métallurgie

Produits en caoutchouc, plastique et
autres

Des renforts d’effectifs ont été 150

effectués. Les prix des matieres
premiéres ont subi une forte hausse 100
répercutée sur les prix de vente. Les
stocks de produits finis s’affichent au

dessus des attendus de la période. *0
Malgré un carnet de commandes tres
garni, les industriels annoncent un 0
léger repli de la production. Une forte
revalorisation des prix est annoncée. 50
Une réduction des effectifs est
envisagée.
-100
La production de ce secteur est en
hausse et les prises de 150
commandes sont en nette 2019-04
augmentation.
kY
e 80
Timide croissance des 60
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léger repli des entrées 0
d’ordre. 20
En avril, le secteur a conforté ses 0
effectifs. 20
Les prix des matiéres premiéres et des 40
produits finis se sont inscrits en forte 60
hausse.
-80
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tres garnis, les dirigeants des
entreprises du secteur annoncent une '1202019_04

croissance plus forte des volumes.

Produits métalliques
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Autres industies manufacturiéres,
réparation/installation machines

Le secteur a gagné des effectifs. Une
nouvelle hausse du prix des matiéres
premiéres a conduit a une
répercussion sur les prix des
produits finis.

Auregard des stocks de produits finis
insuffisants pour la période et des
-20 carnets de commandes satisfaisants,
les chefs d’entreprise envisagent une
nouvelle croissance des volumes de
production.

-40

60
En avril, la production du
-80 secteur a continué de
progresser bénéficiant d’'une
demande globale bien
orientée.
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SERVICES MARCHANDS
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Synthese des services marchands

\
En avril, 'activité et la demande régionales dans les services ont continué de progresser dans presque tous les secteurs. L’hébergement-restauration, a
encore enregistré une forte croissance d’activité. Seul le travail intérimaire affiche un nouveau recul du nombre de missions. Pour mai, cette tendance
favorable ne devrait pas faiblir : les chefs d’entreprise annoncent une nouvelle augmentation des prestations et de la demande.
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17,7%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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Transports et entreposage

Les effectifs du secteur se sont
contractés en avril. Les prix des
prestations ont continué de
progresser. Les tensions sur les
trésoreries persistent.

A court terme, les chefs d’entreprise
annoncent une légére baisse
d’activité devant le manque d’allant
de la demande. Les prix devraient
augmenter. Le secteur devrait gagner
quelques effectifs.

Stabilisation de I'activité et de la
demande

Hausse de I'activité du
secteur tirée par une
demande trés tonique.

En avril, de nombreux
recrutements ont eu lieu. Les prix
des prestations ont nettement
augmenté. Les trésoreries sont
saitisfaisantes.

Pour les prochaines semaines, les
chefs d’entreprise annoncent une
hausse de lactivité et de la
demande. Une révision a la hausse
des tarifs est prévue.

Information et communication

Hébergement et restauration

Quelques départs non remplacés
d’effectifs ont été constatés. De fortes
hausses tarifaires sont intervenues.
Les trésoreries se sont améliorées et
apparaissent correctes pour
I’ensemble du secteur.

A court terme, restaurateurs et
hoteliers s’attendent a une nouvelle
hausse de I'activité et de la demande.
Les prix devraient continuer de
grimper. Des recrutements sont
souhaités.

En avril, I'activité et la demande
se sont inscrites en forte hausse,
tant dans ’hébergement que
dans la restauration

Nouvelle et forte
progression de I'activité et
de la demande en avril.

Quelques recrutements de personnel
ont été effectués.

Les prix des prestations ont
légerement progressé. Dans ce
contexte, les trésoreries se sont
renforcées et apparaissent tres
satisfaisantes.

Pour mai, les chefs d’entreprise
restent confiants mais anticipent
néanmoins un ralentissement de la
croissance de lactivité et de la
demande.
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Activités des agences de travail

temporaire

1 . 20z
0 Les effectifs des agences ont été
augmentés.
100
w0 Les tarifs des prestations ont été
revus a la hausse. Les trésoreries sont
0 ! jugées satisfaisantes.
50 Les directeurs d’agence annoncent
une reprise d’activité pour mai.
-100
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En avril, I’activité du secteur du Batiment s’est inscrite en hausse pour le huitiéme
mois consécutif.

Les effectifs ont été renforcés sensiblement. Les prix des devis ont été
significativement revalorisés. Les carnets de commandes sont bien remplis.

Pour les semaines a venir, les entrepreneurs anticipent une progression de
I’activité et envisagent de nombreuses embauches. De nouvelles hausses du prix
des devis sont annonceées.

Durant ce premier trimestre de 1’année 2022, 1’activité du secteur des Travaux
Publics est restee trés favorablement orientée.

Le secteur a enregistré des pertes d’effectifs en région. Les prix des devis ont été
rehaussés. Les carnets de commandes sont jugés corrects.

Pour le prochain trimestre, les entrepreneurs n’envisagent pas de hausse de leur
activité.
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23,5%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2020)
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Batiment

Durant ce début de second trimestre,
les carnets de commandes se situent
a un niveau élevé pour la période et
bien au dessus de leur situation de
I'an passé.

Trés bonne tenue des carnets
de commande.

La croissance de I'activité
dans le Gros (Euvre s’est
amplifiée en avril.

En avril, les effectifs du secteur ont
pu étre renforcés. Les prix des devis
ont été revus a la hausse.

Les carnets de commandes restent
bien garnis a courte échéance.

Les entrepreneurs prévoient une
nouvelle hausse de I'activité pour les
semaines a venir accompagnée
d’embauche. Les prix des devis
devraient encore progresser.

Activité - Gros ceuvre

Batiment

Les prix des devis ont de nouveau
augmenté durant ce mois d’avril dans
un contexte de fortes difficultés
d’approvisionnement et de hausse de
tarifs chez les fournisseurs.

Cette tendance haussiére est vouée a
se poursuivre dans les prochaines
semaines.

Hausse trés significative du prix
des devis.

Progression plus
modérée de lactivité
dans le second ceuvre.

Des embauches ont pu étre réalisées
lors de ce mois d’avril. Les prix des
devis ont été revus a la hausse.

Les carnets de commandes sont trés
garnis.

A court terme, les entrepreneurs
envisagent un tassement de l'activité.
Les effectifs devraient de nouveau étre
renforcés. Une forte hausse du prix
des devis est envisagée.

Activité - Second ceuvre
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres des entreprises et établissements de la région Hauts-de-France sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de I'industrie, des

services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solde d'opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence

s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d'opinions".

Le solde refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’'opinion autour
de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration

Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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