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En octobre, I'activité industrielle dans la région se maintient, I'outil productif reste
utilisé a un bon rythme, cependant le niveau des effectifs du secteur continue sa
légére érosion. En revanche, les services marchands poursuivent leur croissance et
I'augmentation du prix des matieres premieres n’a pas enrayé la bonne dynamique
de la construction.

Pour novembre, il est attendu des tendances globales d’activité identiques et des
intentions de recrutements marquées, méme si quelques sous-secteurs
anticiperaient de légers fléchissements comme dans celui des travaux publics.
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Contexte National

Dans un environnement conjoncturel difficile, marqué par une succession de chocs, I’activité continue
a résister globalement. Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500
entreprises ou établissements interrogés entre le 27 octobre et le 4 novembre), I'activité au mois
d’octobre a légérement progressé dans l'industrie et les services, et a été a peu pres stable dans le

batiment. Pour novembre, les entreprises anticipent une poursuite de cette tendance.

Les difficultés d’approvisionnement se replient de nouveau dans l'industrie (43 % des entreprises
industrielles le mentionnent en octobre, aprés 48 % en septembre) et évoluent peu dans le batiment
(41 %, aprés 40 %). On observe un ralentissement de la hausse des prix des produits finis. Les
difficultés de recrutement s’atténuent légerement (indiquées par 55 % des répondants, aprés 58 %
en septembre).

Pour le mois d’octobre, notre indicateur d’incertitude progresse dans les services et demeure a des
niveaux toujours élevés dans l'industrie et le batiment. La situation de trésorerie des entreprises se
dégrade a nouveau dans l'industrie et a un moindre degré dans les services.

Interrogées pour la premiére fois sur les conséquences de la situation énergétique, 25 % des
entreprises indiquent que leur activité du mois passé a été touchée, dont 7 % fortement. Pour les
trois prochains mois, prés de quatre entreprises sur dix s’attendent a un impact (faible ou fort) sur
leur activité. S’agissant de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux
entreprises sur trois dans le batiment et I'industrie manufacturiére, et prés d’une entreprise sur deux
dans les services marchands.

En tenant compte par ailleurs des secteurs non (ou moins) bien couverts par 'enquéte, comme
I’énergie, le commerce et les transports, plus affectés par le blocage des raffineries et les pénuries de
carburant en octobre, les premiéres indications suggérent que la croissance du PIB serait tres
légerement positive au quatriéme trimestre.



Situation régionale
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Evolution de I'activité dans l'industrie
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Les chefs d’entreprise ont été interrogés sur
I’évolution de leur activité en octobre. Le solde
d’opinion apparait moins favorable en Bretagne
(proche de 0) par rapport au niveau national
(+2.64).

Source Banque de France

Concernant [l'évolution de [lactivité dans le
secteur des services marchands selon les
dirigeants, le solde d’opinion est plus favorable
en Bretagne (+11.08) par rapport au niveau
national (+4.89).
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Enfin, s’agissant de la situation dans le secteur du
batiment, le solde d’opinion est plus favorable en
Bretagne (+28.36) qu’au niveau national (+1.01).
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Synthése de I'Industrie
En octobre, les niveaux de production sont globalement stables, de méme que la demande intérieure et étrangere ; les carnets de commandes se
rapprochent de la normale. Le taux d’utilisation des capacités de production s’est amélioré par rapport au mois de septembre mais reste en deca de la

moyenne de longue période. Les niveaux de stocks diminuent en raison d'une accélération des livraisons. Les effectifs ont été tres légerement réajustés
mais de nouveaux recrutements sont prévus sur le mois de novembre.

Evolution de la Production Utilisation des capacités de production

Attention : donnée avril
2022 manquante
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Evolution des effectifs

Niveau des Stocks de produits finis et des carnets de commandes

e Niveau des stocks
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Niveau des effectifs
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Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2021)
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12,6%
Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2021)
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Agroalimentaire

La production est en hausse sur le
mois d’octobre apres plusieurs mois
de repli. Les livraisons ont été
également amplifiées en réponse a la
demande intérieure croissante. Les
carnets de commandes sont
favorablement orientés, et les
niveaux de trésorerie jugés normaux.

Pour novembre, la
production devrait encore
progresser. Les prix des
matiéres premieres sont
attendus en hausse avec
répercussion sur les prix des
produits finis.

La production est en
hausse malgré des tensions
toujours observées sur les
approvisionnements.

Les effectifs ont été nettement
renforcés et devraient également
I'étre sur le mois de novembre. Les
carnets de commandes augmentent
légérement, essentiellement dii a une
reprise des commandes étrangeres.
Les niveaux de trésorerie sont quant
a eux en léger repli.

Les perspectives pour novembre
restent optimistes.

Equipements électriques et

électroniques

RAND
SECTEURS

Matériel de transport

En octobre, la production apparait en
forte Dbaisse, le secteur étant
fortement impacté par les difficultés
d’approvisionnement dans la
construction automobile. Le secteur
de la construction navale poursuit en
revanche sa dynamique avec des
carnets de commandes jugés
nettement au-dessus de la moyenne.
Les niveaux de trésorerie sont
également bons.

Les prévisions pour
novembre font état d'un
renforcement des effectifs
et de la production tous
domaines confondus.

Le secteur connait un
ralentissement de son
activité, s’expliquant en
partie par une volonté de
réduire les stocks de
produits finis.

Les effectifs sont en léger repli mais
devraient rester stable le mois
prochain. La tendance haussiére du
prix des matieres premieres se
confirme, et se répercute sur le prix
des produits finis.

Les carnets de commandes restent
satisfaisants et les prévisions pour
novembre font état d'une légere
reprise de l'activité.
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Autres produits industriels

6,4%
Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2021)
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Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie

(ACOSS 12/2021)
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35,4%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2021)
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Transformation de la viande

Le secteur est sur une tendance
haussiéere de la production qui
devrait se poursuivre sur le mois
prochain.

Les carnets de commande sont
inférieurs aux niveaux attendus.

Le prix des matieres premieéres est en
diminution mais le prix de I'énergie
augmente.

2022-10

SO

L’activité est a nouveau en
diminution mais cette régression
serait moindre sur le mois prochain.

Cependant l'effectif est stable et
devrait le rester.

Le prix des matiéres premiéres
continue de croitre.

La trésorerie est au niveau des
attentes.

2022-10

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits laitiers

. A 80
La production en progression et la
tendance se situe a la hausse pour le
mois prochain. 60
Le prix des matieres premieres est en

40

hausse.

Les effectifs sont en diminution et 20
devraient encore régresser.

La trésorerie est sur un niveau plus
faible que celui attendu.
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L’activité du secteur est en baisse et 50
cette tendance se prolongerait le mois
prochain a un degré moindre. 0
Le niveau des effectifs est en légere
-50

diminution et devrait se stabiliser.

Le prix des matiéres premiéres _ioo
continue de croitre.

-150
2019-10

La trésorerie est a un niveau moindre
que celui attendu.

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

7,8%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2021)
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Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)
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SERVICES MARCHANDS
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@ Synthése des services marchands
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L’activité dans les services est en hausse, portée par les secteurs de 'information et communication et de I'hébergement-restauration, a 'exception
toutefois du transport routier de fret. Cette hausse s’accompagne d’un renforcement des effectifs. Pour novembre, la tendance haussiére devrait se

poursuivre dans les services pour tous les compartiments.
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16,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)

2020-10 2021-10

Activité . Prévisions Tendance

2020-10 2021-10

Activité . Prévisions Tendance

15,1%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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Transports routiers de fret et par
conduite

Le secteur enregistre une baisse
modérée de l'activité sur le mois
d’octobre malgré une demande
stable, mais les perspectives pour
novembre sont positives.

1 Les effectifs ont été renforcés ce
mois-ci et devraient se maintenir a un
niveau équivalent au mois de
novembre.

Les prix ont été revus a la hausse.

Les niveaux de trésorerie
restent a un niveau jugé
2022-10 satisfaisant.

a \

Hébergement et restauration

\ NS
\

Apres un ralentissement
en septembre, l'activité
retrouve son dynamisme
sur le mois d’octobre.

La demande reste soutenue: les
effectifs du secteur sont donc
renforcés en conséquence.

Pour le mois de novembre, les
prévisions des entreprises
s’orientent vers une amplification
des recrutements et de la hausse
des prix de vente. L’activité devrait
poursuivre sa progression mais a
un rythme moins soutenu.

2022-10

Information et communication

En octobre, I'activité dans le secteur a 150
été dynamique ; la tendance devrait
se poursuivre sur le mois de %
novembre.
50
Les effectifs sont stables malgré une
demande globale en hausse. 0
Les prix ont été ajustés au colt des 50
matieres premiéres mais les niveaux
de trésorerie restent bas. 100
Pour le mois de
novembre, les
entreprises  prévoient
une baisse des effectifset
2019-10
de nouvelles hausses de
leurs tarifs.
60
L’activité se maintient a 0
un bon niveau sur le mois
d’octobre. 2
0
Les effectifs ont été renforcés a
hauteur de la hausse d’activité malgré -20
des difficultés de recrutements
persistantes. 40
La hausse des prix reste modérée mais 60
les niveaux de trésorerie sont jugés %0
légérement inférieurs a un niveau
normal pour la période. 100
2019-10

Les  perspectives restent trés
favorables pour le mois de novembre.

Activités spécialisées scientifiques

et techniques

23,4%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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marchands (ACOSS 12/2021)
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CONSTRUCTION
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En octobre, la progression de I'activité dans le secteur du batiment se renforce dans le second ceuvre.

Les carnets de commandes étant jugés a un niveau satisfaisant, les prévisions sont favorablement orientées dans le second et gros ceuvre. Les effectifs
devraient aussi se renforcer.

La hausse des prix des devis, constatée ce mois-ci, se poursuivrait en novembre.

Evolution de I'activité Batiment - MENSUEL Au troisiéme trimestre 2022, I'activité est toujours en hausse.

Le secteur reste néanmoins vigilant avec 'augmentation du prix des matiéres
premiéres et la hausse du colit de I'énergie. Le prix des devis demeure quant

gy, R e S S vl a lui a des niveaux élevés.
Les difficultés de recrutement persistent.
Les carnets de commandes sont en augmentation et a un niveau satisfaisant.
E==Activité [ Prévisions Tendance L’activité devrait rester soutenue.
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80
L’activité continue de croitre, en particulier dans le secteur du second ceuvre.

L’activité du batiment se situe sur un niveau beaucoup plus important que

Evolution de l'activité Travaux publics - TRIMESTRIEL
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I'année précédente a la méme époque. “ il - u

: i im SR
Les tensions sur les approvisionnements sont moindres mais cependant le 0 |_| | | | | | -
prix des matiéres premieres reste élevé. Une augmentation de certaines 20 ’ |_, =
matieres premieres (en particulier le béton) est attendue. -40

-60
L’augmentation de I'énergie n'a pour le moment qu'un impact limité sur 80
'activité. 100
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Carnet de commandes - Batiment

Carnet de commandes
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59,9%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2021)

Sur le mois d’octobre, les
entreprises du batiment
observent une légere
amélioration des carnets de
commandes.

Le niveau des carnets de
commandes demeure a un
niveau jugé satisfaisant.

L’activité du second ceuvre est
sur une tendance haussiere qui
devrait se poursuivre.

Les carnets de commandes
sont satisfaisants.

Le prix des devis est en
augmentation et la hausse
devrait se poursuivre.

Les effectifs sont relativement
stables mais une hausse est
prévue sur le mois a venir.

Activité - Second ceuvre

Prix des devis - Bitiment

Les devis sont en augmentation
et devraient encore évoluer a la
hausse sur les prochains mois.

Cette hausse est principalement
dl a la répercussion des prix des
matieres premieres.

L’activité est en léger repli sur le
mois d’octobre mais la tendance
est prévue a la hausse pour le
mois prochain.

Les carnets de commandes sont
satisfaisants.

Les devis sont en augmentation et
la hausse devrait se poursuivre.

Les effectifs sont relativement
stables mais devraient progresser
sur le mois prochain.

Activité - Gros ceuvre
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Part des effectifs dans ceux du BTP

(ACOSS 12/2021)
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France

@2

Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises

~7
A~HI

Conjoncture

Tendances régionales en Bretagne

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail

o

Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-bretagne
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Méthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
lindustrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Lesnotations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'ily aeu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinions”,

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivantune échelle de notation asept graduations (trois degrés d’opinion

autourde la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifsrecensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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