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Comme anticipé, I'activité progresse dans l'industrie, les services et le batiment en
novembre en dépit d’'un haut niveau d’incertitudes des entreprises sur leur capacité a
disposer d’'une main d’ceuvre de qualité, et de I'évolution du niveau général des prix.

Pour décembre, I'activité devrait continuer de croitre dans l'industrie et dans les
services, portée respectivement par le dynamisme de I'agroalimentaire et un regain
d’activité de I'hébergement-restauration en prévision des fétes de fin d’année. En
revanche, le batiment devrait connaitre un recul avec la mise a I'arrét de chantiers
pendant les fétes.
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Contexte National

Malgré un environnement trés incertain, marqué par une conjonction de chocs externes de grande
ampleur, I'activité continue a résister globalement. Selon les chefs d’entreprise participant a notre
enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 28 novembre et le 5
décembre), I'activité au mois de novembre a progressé dans chacun des trois grands secteurs, de
fagon d’ailleurs plus prononcée qu’anticipé le mois dernier. Pour décembre, les entreprises anticipent
une nouvelle progression dans les services, une stabilité de I'activité dans I'industrie et un repli dans
le batiment ; les perspectives a moyen terme sont jugées plus incertaines.

Les difficultés d’approvisionnement se replient de nouveau dans I'industrie (41 % des entreprises
industrielles les mentionnent en ovembre, aprés 43 % en octobre) et dans le batiment (36 %, aprés
41 %). La hausse des prix des produits finis se poursuit au méme rythme soutenu. Les difficultés de
recrutement s’atténuent légerement (indiquées par 53 % des répondants, apres 55 % en octobre).

Notre indicateur d’incertitude diminue légérement dans les services, mais progresse dans le batiment
et demeure a des niveaux toujours élevés dans I'industrie. La situation de trésorerie des entreprises
se stabilise a un niveau jugé dégradé dans I'industrie, et [égérement au-dessous de sa moyenne dans
les services.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, 24 % des entreprises indiquent que leur
activité- du mois passé a été affectée, dont 6 % fortement. Pour les trois prochains mois, 35 % des
entreprises s’attendent a un impact (faible ou fort) sur leur activité (42 % dans I'industrie). S’agissant
de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux entreprises sur trois dans
le batiment et l'industrie manufacturiere, et prés d’une entreprise sur deux dans les services
marchands.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB serait en légere hausse en novembre et quasi stable en décembre. La progression du PIB pour
le quatrieme trimestre 2022 s’établirait ainsi autour de + 0,1 % par rapport au trimestre précédent,
en cohérence avec notre projection a trois ans pour I’économie francaise.
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Les chefs d’entreprise ont été interrogés sur
I’évolution de leur activité en octobre. Le solde
d’opinion apparait plus favorable en Bretagne
(+12.51) par rapport au niveau national (+7.38).
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Concernant [l’évolution de [lactivité dans le
secteur des services marchands selon les
dirigeants, le solde d’opinion est en revanche
moins favorable en Bretagne (+1.09) par
rapport au niveau national (+9.25).
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Enfin, s’agissant de la situation dans le secteur du
batiment, le solde d’opinion est plus favorable en
Bretagne (+10.62) qu’au niveau national (+6.71).
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@ Synthese de I'Industrie

L’activité est plus forte qu’'attendue en novembre dans l'industrie, portée en particulier par le dynamisme de I'agroalimentaire, du matériel de transport et des
équipements électriques et électroniques. Cette progression s’accompagne d’'une hausse des stocks, des carnets de comandes ainsi que des effectifs. Pour décembre,
I'activité est attendue en hausse, y compris dans le secteur des produits laitiers et de la transformation de la viande qui étaient en retrait en novembre.
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Agroalimentaire
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Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2021)
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Transformation de la viande
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Synthese des services marchands

Conformément aux attentes, 'activité dans les services croit tres légerement en novembre, mais cette évolution masque une situation trés hétérogéne entre
les secteurs (forte hausse dans le transport routier de fret, quasi stabilité dans 'hébergement-restauration et dans l'information-communication). Pour
décembre, un regain d’activité est attendu, porté par les services aux entreprises et par 'hébergement-restauration avec I'arrivée des fétes de fin d’année.
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16,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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Pour le cinquieme mois consécutif, 'activité est en hausse dans le batiment. Cette hausse s’accompagne de carnets de commandes toujours bien garnis mais d'un
repli du prix des devis. Par ailleurs, les entreprises du secteur ne sont pas en mesure de répercuter la totalité de 'augmentation des charges. En décembre,
'activité est attendue en baisse, en particulier dans le second ceuvre, en raison principalement des fermetures pour congés de fin année.
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Dans le secteur du batiment, une légére hausse de l'activité est observée sur le mois de
novembre.

Les carnets de commandes sont de nouveau orientés a la hausse.

Les prix de devis sont en baisse. Les entreprises du secteur ne parviennent pas a répercuter
la totalité de I'augmentation des charges.

Les effectifs ont été renforcés mais des difficultés de recrutement sont encore constatées et
certaines entreprises évoquent de vraies difficultés en terme de ressources humaines (par
exemple volonté de télétravailler), limitant la disponibilité de la main d’ceuvre sur les
chantiers, ou a minima mettant en péril 'organisation et le fonctionnement de ces chantiers.

Les perspectives pour le mois de décembre restent prudentes concernant le niveau d’activité,
mais les entreprises souhaitent poursuvre les recrutements.

Au troisiéme trimestre 2022, I'activité est toujours en hausse.

Le secteur reste néanmoins vigilant avec l'augmentation du prix des
matiéres premiéres et la hausse du colit de I'énergie. Le prix des devis
demeure quant a lui a des niveaux élevés.

Les difficultés de recrutement persistent.

Les carnets de commandes sont en augmentation et a un niveau satisfaisant.

L’activité devrait rester soutenue.
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Les carnets de commandes sont en
forte progression en novembre.

Parmi les facteurs qui pourraient
jouer sur le niveau du carnet de
commande figurent les inquiétudes
des entreprises sur les niveaux de
marges en raison des hausses de
charges attendues (salaires, énergies,
matieres premiéres).

Un bon niveau d’activité
est observé en
novembre dans le
Second (Euvre.

Les effectifs ont été renforcés en
conséquence, et les prix des devis
sont adaptés aux hausses de
charges.

Les prévisions pour décembre sont
en nette baisse mais elles integrent
les fermetures pour congés de fin
d’année. Les effectifs sont prévus
en hausse en anticipation de 2023.
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Méthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
lindustrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Lesnotations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'ily aeu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence

s

s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinions”,

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation asept graduations (trois degrés d opinion
autourde la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifsrecensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre desalariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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