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Malgré des carnets de commandes demeurant garnis, I'activité est quasi-stable dans
I'industrie. Elle progresse dans les services marchands, notamment grace au
dynamisme du secteur des services aux entreprises et connait une légere reprise
dans le batiment, avec un tassement dans I'augmentation du prix des devis.

Pour aolt, I'activité est attendue en baisse dans l'industrie et le batiment, mais
devrait continuer de progresser dans les services, avec une hausse attendue des
effectifs dans I'information et la communication.
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Contexte National

Dans un environnement économique toujours difficile (tensions sur les marchés des matieres
premieres, difficultés d’approvisionnement et de recrutement), 'activité continue de résister. En
effet, selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 21 juillet et le 3 aoit), 'activité au mois de juillet a été quasi-
stable dans l'industrie, a progressé dans les services marchands couverts par l'enquéte,
notamment grace a la vigueur des services a la personne, mais s’est contractée dans le batiment.

Pour le troisieme mois consécutif, les difficultés d’approvisionnement se tassent légerement
mais restent élevées dans 'industrie (57% en juillet apres 59% en juin) et le batiment (48%
apres 52%), et la part des chefs d’entreprise indiquant augmenter leurs prix de vente se replie
en lien avec des tensions jugées moins fortes sur les prix des matiéres premiéres.

Pour le mois d’aofit, les chefs d’entreprises font état de perspectives plus défavorables dans
I'industrie et le batiment, sans qu’on puisse en déduire une inflexion de tendance. Dans les
services marchands, l'activité continuerait cependant a progresser. Alors que l'incertitude
semble se réduire dans le batiment et les services, elle demeure a un niveau élevé pour I'industrie
selon notre indicateur. Cette incertitude se situe essentiellement du co6té de I’offre, les carnets de
commande restants garnis.

Portée par une forte embellie des services marchands, la croissance du PIB s’est montrée plus
dynamique que prévu au deuxieme trimestre, pour atteindre 0,5 % par rapport au trimestre
précédent. Apres une hausse en mai et juin, le PIB se stabiliserait en juillet et les premiers signaux
suggerent que cette stabilisation se poursuivrait en aofit
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Evolution de l'activité dans l'industrie
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Les chefs d’entreprise ont été interrogés sur
I’évolution de leur activité en juillet. Le solde
d’opinion apparait meilleur en Bretagne (-0.08)
par rapport au niveau national (-1.05)

Evolution de l'activité dans les services marchands
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Concernant ['évolution de [lactivité dans le
secteur des services marchands selon les
dirigeants, le solde d’opinion est plus favorable
en Bretagne (+16.14) par rapport au niveau
national (+4.74)

;; /

N

Enfin, s’agissant de la situation dans le secteur du
batiment, le solde d’opinion est également
meilleur en Bretagne (+1.37) qu’au niveau
national (-3.18)
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@ Synthese de I'Industrie

L’activité dans I'industrie, quasi-stable en juillet, est marquée par des situations tres hétérogenes, entre une bonne tenue du secteur des équipements
électriques et électroniques, et un recul du secteur de la fabrication du matériel des transports, lié¢ notamment a la pénurie en composants électroniques
touchant I'industrie automobile. Pour aofit, en dépit d’'un bon niveau de carnet de commandes, I'activité devrait reculer.

60 Evolution de la Production Utilisation des capacités de production

40

A1-LSNANI

o - IL_llam | S| |
-] Ll Ll [ |
20 Attention : donnée avril
w0 2022 manquante
-60
=1 Production Prévisions Tendance W—TUC mensuel moyenne longue période

-80 40

2019-07 2020-07 2021-07 2022-07 2019-07 2020-07 2021-07 2022-07
30 Niveau des Stocks de produits finis et des carnets de Evolution des effectifs

commandes

20

10

-10

-20

e Niveau des stocks

-30
e Niveau des carnets de

commandes s Niveau des effectifs
-40 -
2019-07 2020-07 2021-07 2022-07 2020-07 2021-07

Source Banque de France — INDUSTRIE



BANQUE DE FRANCE | BRETAGNE

40

30

20

10

-10

-20

-30

-40
2019-07

150

100

50

-50

-100

-150

-200
2019-07

EUROSYSTEME

40,9%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
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Transformation de la viande

2022-07

En juillet, la tendance haussiére de
I'activité se confirme, la période
estivale étant propice aux

barbecues et aux grillades.
Le cours du porc poursuit sa

progression en raison d'une

demande accrue de la clientéle qui
se détourne des viandes plus
cheres (canard, beeuf).

Le niveau des carnets de
commandes est satisfaisant.

Le secteur devrait rester
dynamique en aoft.

So

En juillet, I'activité accuse une forte
baisse en raison de reports et
d’annulations de commandes liés au
niveau des prix des matieres
premiéres toujours élevés.

Les carnets de commandes restent
bons et permettent d’envisager de
meilleures perspectives pour la
rentrée. Des recrutements sont
prévus en conséquence.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits laitiers

Le secteur enregistre une baisse
significative de sa production, les
pics de chaleurs réduisant la
consommation de matieres grasses.
Cependant, les effectifs sont en
hausse et devraient encore
augmenter le mois prochain.

Les colts des matiéres premieres
connaissent toujours une tendance
haussiere.

Les prévisions pour le mois d'aofit

font état d'une légere reprise.

rs

La production poursuit sa baisse sur le
mois de juillet sous le poids de
I'allongement des délais de livraison
de matieres premieres ainsi que la
hausse des prix de I'énergie.

Les effectifs progressent trés
faiblement.

Les prévisions pour le mois d’aolit
restent orientées a la baisse.
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Synthese des services marchands

\
Le secteur des services a progressé en juillet, porté par la bonne dynamique des services aux entreprises et des activités d’information et
communication. Les prix de vente se sont tassés et le niveau des trésoreries s’améliore. L’activité devrait continuer de progresser en aof{it, mais a un
niveau moindre en raison de craintes sur les recrutements en personnels qualifiés.
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13,5%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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Transports routiers de fret et par
conduite

En juillet, la tendance baissiere de I’

activité se confirme. Les effectifs
suivent cette tendance, les difficultés
de recrutement de chauffeurs poids
lourds qualifiés persistent.

Les niveaux de trésorerie restent
cependant satisfaisants, en raison
notamment de la répercussion sur les
prix de la hausse du carburant.

Le secteur devrait connaitre une
légere amélioration en aofit malgré
les congés.

2022-07
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En juillet, l'activité poursuit sa
tendance haussiére.

Les effectifs se sont renforcés
malgré des difficultés persistantes
I de recrutement, notamment sur
certains profils de chefs de projets.

Les prix des prestations ont
augmenté de fagon modérée.
Le secteur  devrait  rester

dynamique en aolt avec une
hausse des effectifs.

2022-07

Information et communication

Hébergement et restauration

Le secteur connait une légére reprise 150
de l'activité en juillet, favorisée par
les congés d’été et le retour de la 100
clientele étrangére. Cette reprise est
néanmoins  atténuée par des 50
difficultés de recrutement
persistantes et une moindre 0
consommation de la clientéle.
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L’activité connait une légere progression en juillet avec un tassement de 'augmentation du prix des devis et le maintien de carnets de commandes
élevés. Pour ao(it, 'activité devrait ralentir avec les congés et la persistance de la pénurie en personnels qualifiés.
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Comme attendu, l'activité connait une légére reprise en juillet en raison de
problémes d’approvisionnement moins prononcés que le mois précédent.

Apres avoir significativement augmenté en juin, en particulier dans le gros ceuvre,
les prix des devis sont quasi-stables pour juillet.

Les carnets de commandes restent bien étoffés.

Les prévisions pour aofit sont orientées a la baisse en raison des congés, fermetures
annuelles et persistances de certaines difficultés de recrutements.

Au second trimestre 2022 'activité poursuit sa croissance.

Les prix des devis sont toujours en hausse significative du fait de 'augmentation des
matiéres premiéres et de I'énergie.

Les effectifs restent stables.
Les carnets de commandes sont en repli.

La prévision d’activité est en baisse, notamment du fait du mois d’aofit et des
incertitudes du contexte actuel. Les effectifs devraient étre ajustés au regard de
I'activité a venir.
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Sur le mois de juillet, les entreprises
du batiment observent une légere
amélioration des carnets de
commandes, en particulier dans le
secteur du Second (Euvre.

Le niveau des carnets de commandes
demeure a un niveau jugé correct,
bien que cela reste a nuancer selon

les activités.

L’activité dans le Second (Euvre est
relativement stable sur le mois de
juillet, une baisse modérée est
attendue au mois d’aofit.

Les entreprises du secteur restent
concernées par les difficultés de
recrutement mais  souhaitent
renforcer leurs effectifs dés le mois
d’aoit.

Par rapport au mois de juin, les prix
des devis sont quasi-stables.

Cependant, la poursuite de la hausse
des prix des matieres premieres
oriente les prévisions a court terme
vers de nouvelles augmentations du
prix des devis.

Les marges dégagées restent faibles.

Concernant le Gros (Euvre, l'activité
est équivalente a celle du mois de juin
mais devrait ralentir en aofit en raison
des congés et fermetures annuelles.

Les effectifs sont stables mais des
recrutements sont envisagés pour la
rentrée.
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres
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Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France
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Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises
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Conjoncture

Tendances régionales en Bretagne

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail
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Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-bretagne
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupreés d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
Iindustrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimantqu'ily a eu progression ou amélioration et celles quipensentqu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d’opinions”.

Le solde refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jourde la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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