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Contexte National

Depuis le début de I'année, 'économie francaise a enregistré un choc sévere sous l'effet de la
guerre en Ukraine et des mesures de confinement en Chine. Si ce choc a continué de marquer
I’économie frangaise en mai, notre enquéte mensuelle de conjoncture nous montre qu’a ce stade
I'activité fait preuve de résilience.

En effet, selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 mai et le 3 juin), 'activité au mois de mai a progressé dans
I'industrie, les services marchands couverts par ’enquéte, et le batiment.

Pour le mois de juin, l'activité s’améliorerait modérément dans les services marchands,
évoluerait peu dans l'industrie et serait en 1éger repli dans le batiment. Ces perspectives restent
toutefois entourées d’une incertitude significative, méme si notre indicateur d’incertitude se
replie de nouveau dans 'industrie et les services.

Dans ce contexte, les difficultés d’approvisionnement restent élevées dans l'industrie (61 % en
mai, aprés 64 % avril) et le batiment (55 %, apres 54 %). Les difficultés de recrutement
progressent en mai, a 55 %, notamment dans I'industrie et les services. Parallélement, la part des
chefs d’entreprise indiquant augmenter leurs prix de vente reste élevée mais se replie ce mois-
ci, en lien avec une augmentation moins forte des prix des matiéres premiéres.

Apreés son trés fort rebond en 2021, le PIB a connu une baisse lors du premier trimestre 2022, du
fait notamment des effets de la vague épidémique Omicron et des premieres conséquences de la
guerre en Ukraine. Les résultats de notre enquéte, combinés a d’autres informations, suggérent
qu’apres une légere hausse du niveau d’activité en avril par rapport au mois de mars, le PIB
progresserait plus nettement en mai, du fait d'un rebond dans l'industrie et surtout dans les
services. Selon les premiéres indications, 'activité augmenterait a nouveau légérement en juin.
Dans un contexte, certes toujours tres incertain, nous estimons a ce stade que la progression du
PIB pour le deuxiéme trimestre 2022 s’établirait autour de % %par rapport au trimestre
précédent.
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évoluer le mois prochain.

réservées.

L’activité industrielle conserve une progression modérée. Seule I'industrie alimentaire accuse un repli de sa production. Les carnets de
commandes se contractent, mais restent jugés satisfaisants. Les difficultés d’approvisionnement demeurent globalement importantes. La
hausse des prix des achats ralentit a I'exception de ceux de 'agroalimentaire. Le rattrapage des prix de vente se poursuit. L'activité devrait peu

Dans les services marchands, la hausse de I'activité se prolonge, a un rythme un peu ralenti. Seul le segment du travail temporaire est en retrait.
Les difficultés de recrutement restent fortes et contraignent parfois I'activité. Les prix des prestations sont en nouvelle hausse sensible. Un
tassement du courant d’affaires est attendu, du fait des services aux entreprises.

L’activité mensuelle dans le batiment demeure en légere augmentation, alimentée par des carnets de commandes encore bien garnis. Ces
derniers continuent toutefois de se rétracter sous l'effet de la répercussion des hausses de prix des matériaux dans les devis. Un repli de
l'activité est attendu. Dans les travaux publics, le courant d’affaires du premier trimestre de I'année est en progression. Les perspectives sont
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Synthése de I'Industrie

La production industrielle est en légére progression. Les difficultés d’approvisionnement persistent, mais s’atténuent sur certaines matiéres. Les
carnets de commandes se replient. Ils restent cependant jugés satisfaisants. Les stocks de produits finis se reconstituent et s’approchent du niveau
jugé adapté. L’augmentation des prix des achats ralentit sauf dans ’agroalimentaire. Le relevement des prix de vente se poursuit. L’activité devrait peu

évoluer.

Evolution de la production Utilisation des capacités de production

Tendance I TUC mensuel moyenne longue période
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La production d’ensemble est en
recul, principalement sous le fort
impact du segment de la
transformation de la viande. Le
renchérissement a nouveau soutenu
des prix des produits finis pese sur la
demande. Les carnets de commandes
se contractent, mais  restent
satisfaisants. Les difficultés
d’approvisionnement et les hausses
de prix des achats restent fortes sur
la plupart des matiéres agricoles et
sur les emballages. Les stocks sont
sous tension.

Une progression de l'activité
est attendue.

un mois d’avril

Apres
soutenu, une forte baisse

de la production est
enregistrée. Les approvisionnements
en bétail et volaille deviennent
difficiles et s'accompagnent de
nouvelles fortes hausses de prix. Le
relevement des prix de vente se
poursuit et affecte la demande. Les
carnets de commandes sont en recul,
mais leur niveau est jugé normal. Les
stocks de produits finis demeurent
tendus.

Les prévisions anticipent une stabilité
de la production.

Dont transformation de la viande
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Une hausse mesurée de la

production est observée.
Les carnets de commandes sont en
léger retrait, mais restent jugés a un
niveau normal. Les colits de
production (énergie, lait, emballages)
sont en nouvelle nette augmentation.
La revalorisation des prix de vente se
poursuit, mais reste partielle.

Une progression de la production est
attendue.

Dont produits laitiers
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La production conserve un rythme
de hausse modérée. Elle reste
freinée  par  des difficultés
d’approvisionnement et de
recrutement. Les carnets de
commandes  demeurent  dans
I'ensemble consistants. La hausse
u des prix des matiéres premieres
ralentit. La répercussion sur les prix
de vente se poursuit sans étre
totalement complete.

Un léger recul de la production
est attendu.
2022-05

La production enregistre un

léger rebond. La demande
recule et les carnets de
commandes se rétractent en raison
des stocks excédentaires des clients.
Dans ces conditions, les stocks de
produits finis progressent et sont
jugés un peu élevés. Les tensions en
approvisionnement sur certains
composants perdurent. La hausse
des prix des achats ralentit. Le
rattrapage sur les prix de vente se
poursuit de fagon assez soutenue.

La production devrait peu évoluer a
court terme.
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Dont équipements électriques

EQUIPEMENTS ELECTRIQUES ET ELECTRONIQUES,

INFORMATIQUES ET AUTRES MACHINES

La production enregistre

une modeste progression,

freinée par des tensions sur
les approvisionnements et des
difficultés de recrutement. Les
carnets de commandes sont confortés
et consistants sur des productions a
cycle long. La hausse des prix des
achatsralentit. Le relevement des prix
des produits finis se poursuit.

Un tassement de la production est
anticipé, toujours sous leffet des
difficultés d’approvisionnement et de
recrutement.
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Une nouvelle progression de la
production est enregistrée, plus
modérée que le mois précédent. Elle
s’accompagne d'une reconstitution
des stocks de produits finis qui restent
toutefois tendus. Les difficultés
d’approvisionnement sont toujours
fortes, en composants électroniques et
piéces en provenance d’Asie. Les
carnets de commandes se dégradent
et deviennent un peu insuffisants. La
hausse des prix des achats s’atténue,
mais reste significative. La
répercussion sur les prix de
vente s’intensifie.

Un repli de la production est
attendu.
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Dont travail du bois, industrie du

2022-05

2022-05

papier et imprimerie

L’activité est en repli, affectée par un
ralentissement de la demande
(particuliers et construction). Les
carnets de commandes se rétractent
et deviennent a peine suffisants. Les
stocks de produits finis sont jugés
adaptés. La hausse des prix des
matieres premieres (bois brut)
demeure soutenue sous l'effet d'une
demande internationale importante.
Le reléevement des prix de vente
ralentit.

La production devrait peu évoluer

La production affiche une
légére progression, toujours
freinée par une demande automobile
insuffisante.  Les carnets de
commandes sont en retrait, mais
jugés encore corrects. La hausse des
prix des matiéres premiéres ralentit
assez nettement. Le relevement des
prix de vente se poursuit.

L’activité devrait enregistrer une
nouvelle légere progression.

Dont métallurgie

Dont produits en caoutchouc,

plastique et autres

L’activité est en nouvelle légere
progression, portée par la plupart des
débouchés. Les carnets de commandes
restent satisfaisants. Les stocks sont
jugés adaptés. La hausse des prix des
matiéres premiéres s’atténue
sensiblement. La revalorisation des
prix de vente continue.

Une légere baisse de la production est
anticipée.
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/a Synthése des services marchands

Evolution des effectifs

s Niveau des effectifs

2021-05 2022-05

e Niveau dela trésorerie

\
Le courant d’affaires dans les services marchands reste orienté a la hausse. Seul le segment du travail temporaire accuse un repli. Les effectifs sont dans
I’ensemble renforcés, mais les difficultés de recrutement restent fortes dans la plupart des segments et contraignent parfois l'activité. Les prix des
prestations continuent de progresser. Les perspectives sont en légere baisse, du fait des services aux entreprises.
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Transports et entreposage

L’activité s’inscrit en hausse. Elle est
tirée par une demande dynamique,
mais freinée par un manque
important de chauffeurs en dépit de
recrutements significatifs. Les
hausses tarifaires restent soutenues,
répercutant en partie les

[ | . A
augmentations de cofts : carburants,
entretien des flottes. Le
renouvellement des matériels est
retardé par des délais de livraisons
allongés.

Un recul de 'activité est attendu.
2022-05

L’activité accuse un repli

sensible. La demande en

provenance de I'industrie et du

- secteur du batiment ralentit. Pour
d’autres secteurs, des difficultés
toujours fortes de recrutement de
personnels  intérimaires  qualifiés
contraignent I'offre.

Les prévisions sont prudentes.
2022-05

Agences de travail temporaire

Hébergement et restauration

150
L’activité reste en progression,
toutefois ralentie apres trois mois ;g
consécutifs de nette hausse. La

fréquentation touristique 50
européenne et I'activité de clientele
d’affaires demeurent dynamiques. 0
Dans la restauration, les difficultés de
recrutement restent importantes et

empéchent parfois de répondre a la
demande. Par ailleurs 'augmentation .
des prix a la carte se généralise face
aux hausses des colits d’achat des
produits alimentaires.
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\ NS
\

attendu. 2019-05
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L’activité reste en
progression mesurée. Les
consultations demeurent 50
dynamiques, mais les prises de
décision s’allongent, les clients
étant confrontés aux incertitudes 0
relatives aux difficultés
d’approvisionnement et aux w0
hausses des prix. Malgré de
nouveaux recrutements, des
besoins en effectifs subsistent. 100
Les prévisions sont prudentes.
-150
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L’activité mensuelle dans le batiment demeure en légere augmentation alimentée par des carnets de commandes encore bien garnis. Ceux-ci se
rétractent toutefois progressivement, sous l'effet de la répercussion des hausses de prix des matériaux dans les devis. Un repli de I'activité est attendu.
Dans les travaux publics, le courant d’affaires du premier trimestre de I'année est en progression. Les perspectives sont réservées.

Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL

1 Activité  EmmEEE Prévisions Tendance
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L’activité conserve une progression d’ensemble, un peu plus prononcée que le mois
précédent. Elle s’appuie sur des carnets de commande encore biens garnis méme s'ils
perdent un peu de consistance, en particulier dans le gros ceuvre. Le relevement des
prix des devis se poursuit, mais ne traduit encore que partiellement le renchérissement
des matériaux. Les marges et les trésoreries des entreprises s’en trouvent affectées.
Les effectifs continuent d’étre progressivement renforcés, mais les difficultés de
recrutements subsistent sur certains profils techniques.

Un recul de I'activité est attendu, notamment dans le second ceuvre du fait de prises de
commandes nettement ralenties par les hausses de prix pratiquées.

L’activité du premier trimestre de 'année dans les travaux publics enregistre
une nette progression et les carnets de commandes sont bien remplis. Le
renchérissement des prix des matiéres premieres s’accentue. Dans un
contexte de vive concurrence, la répercussion sur les prix des devis est
partielle. Les marges s’en trouvent affectées.

Les prévisions sont réservées, avec la crainte d'un impact de la hausse des prix
des devis sur la demande.

60
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Activité - Gros ceuvre

L’activité progresse légerement,
portée par des carnets de
commandes encore correctement
garnis. Ceux-ci se rétractent
toutefois, sous leffet de la
répercussion des hausses de cofts
(matériaux, salaires) sur les
nouveaux devis, provoquant un
attentisme de la clientele. Les
effectifs sont stables.

Un ralentissement de
I'activité est attendu.

e

La hausse de l'activité se

poursuit, a un rythme

légérement accéléré. Les

carnets de commandes se
maintiennent a un bon niveau grace
a une demande des particuliers en
progression. La révision a la hausse
des prix des devis affecte davantage
la demande des professionnels de
I'immobilier. Les effectifs
continuent d’étre renforcés, mais
les recrutements sont toujours
pénalisés par une pénurie de
candidats qualifiés.

Un fléchissement de l'activité est
attendu.
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Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF
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METHODOLOGIE
Solde d’opinion :

e Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions".

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d'opinion autour

de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...

La Banque de France exprime ses plus vifs remerciements aux entreprises et

établissements de la région Bourgogne-Franche-Comté qui participent a cette

enquéte sur I'évolution de la conjoncture économique.
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