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Alors que la saison touristique s’acheve, I'activité ralentie dans les services a la
personne mais demeure active dans l'industrie pour reconstituer des stocks et
répondre a la demande sur des productions a forte valeur ajoutée.

Un rebond technique est observé dans la filiere du batiment.

La préoccupation premiére des chefs d’entreprises en Corse porte sur les difficultés
structurelles a pourvoir des emplois dans de nombreuses filieres. De plus, la hausse
des prix des matieres premieres passée, couplée a la progression prévisible des prix
de I’énergie a venir, vont impacter les trésoreries, déja sollicitées et les marges.
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Contexte National

Malgré un environnement trés incertain, marqué par une conjonction de chocs externes de grande
ampleur, I'activité continue a résister globalement. Selon les chefs d’entreprise participant a notre
enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 28 novembre et le 5
décembre), I'activité au mois de novembre a progressé dans chacun des trois grands secteurs, de
fagon d’ailleurs plus prononcée qu’anticipé le mois dernier. Pour décembre, les entreprises anticipent
une nouvelle progression dans les services, une stabilité de I'activité dans I'industrie et un repli dans
le batiment ; les perspectives a moyen terme sont jugées plus incertaines.

Les difficultés d’approvisionnement se replient de nouveau dans I'industrie (41 % des entreprises
industrielles les mentionnent en novembre, aprés 43 % en octobre) et dans le batiment (36 %, aprés
41 %). La hausse des prix des produits finis se poursuit au méme rythme soutenu. Les difficultés de
recrutement s’atténuent légerement (indiquées par 53 % des répondants, apres 55 % en octobre).

Notre indicateur d’incertitude diminue légérement dans les services, mais progresse dans le batiment
et demeure a des niveaux toujours élevés dans I'industrie. La situation de trésorerie des entreprises
se stabilise a un niveau jugé dégradé dans I'industrie, et |égérement au-dessous de sa moyenne dans
les services.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, 24 % des entreprises indiquent que leur
activité- du mois passé a été affectée, dont 6 % fortement. Pour les trois prochains mois, 35 % des
entreprises s’attendent a un impact (faible ou fort) sur leur activité (42 % dans 'industrie). S’agissant
de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux entreprises sur trois dans
le batiment et l'industrie manufacturiere, et prés d’une entreprise sur deux dans les services
marchands.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB serait en légere hausse en novembre et quasi stable en décembre. La progression du PIB pour
le quatrieme trimestre 2022 s’établirait ainsi autour de + 0,1 % par rapport au trimestre précédent,
en cohérence avec notre projection a trois ans pour I’économie francaise.
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Situation régionale
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Points Clefs

2022-11

La production industrielle progresse en novembre majoritairement dans les industries agroalimentaires pour reconstituer des stocks nécessaires
pour répondre a la demande future et dans les filieres de la métallurgie et de la fabrication d’élements en béton qui bénéficient d’'un carnet de
commandes particulierement bien orienté. Pour autant si les difficultés d’approvisionnement semblent s’atténuer celles concernant les recrutements
demeurent pregnantes sur l'ile avec un manque important de compétence. De plus, I'incertitude sur les conséquences de la hausse prévisible du prix
de I'énergie sur les marges et la trésorerie fragilise les anticipations des chefs d’entreprises. La production devrait évoluer favorablement a court
terme.

Comme anticipé, le niveau des transactions est plutét atone notamment pour les filieres de ’hébergement, du transport de marchandises, de la
location de véhicules, alors qu’une hausse tres ponctuelle est observée dans les filieres de I'ingénierie et le netoyage. Les difficultés de recrutement
demeurent et I'absence d’information sur les hausses attendues du prix de I'énergie amplifie I'incertitude de la plupart des décideurs. Pour le prochain
mois 'activité devrait se stabiliser.

Seul un rebond technique (fin de chantiers) explique la hausse de la production. En effet la demande demeure peu active aussi bien dans sa
composante publique que privée. Si les difficultés d’approvisionnement s’estompent, trouver des compétences s’avere tres complexe ce qui freine les
entreprises a répondre a des appels d’offre. L’activité évoluerait faiblement a court terme.
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Avec la résorption des difficultés d’approvisionnement, la production industrielle évolue favorablement et peut répondre a une demande bien orientée. D’ailleurs les
capacités de production progressent de 4 points a 71 soit un niveau qui tangente la moyenne de longue période a 73. Les carnets de commandes s’étoffent alors que le
niveau des stocks atteint son niveau d’équilibre.
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Agroalimentaire

La production progresse, pour faire
face a une demande particuliérement
bien orientée et reconstituer les
stocks, notamment sur les produits
transformés. Par contre sur le
marché des boissons le repli
saisonnier est observé. Si les
difficultés d’appprovisionnement
s’estompent, celles touchant le
recrutement perdurent. L'incertitude
demeure sur les évolutions des prix
de l'énergie sur la Corse qui aura
pour conséquence un
renchérissement des prix des
produits finis. A court terme,
'activité devrait se stabiliser.

Le cycle haussier se
poursuit.

\

Des sceteurs a forte valeur
ajoutée

Matériel de transport

La production s’érode et se trouve
perturbée par d’importantes
difficultés de recrutement,
notamment d’intérimaires. La reprise
annoncée de la fabrication d’avions et
d’hélicoptéres courant 2023 n’est pas
remise en cause.

La hausse prévisible du coit de
I'énergie est un vrai sujet pour ce type
de fabrication mais lincertitude
prévaut facce au manque
d’information. A court terme, une
reprise technique est anticipée.

Cette filiere industrielle devrait

reprendre a moyen terme un
cycle haussier.

soutiennent la
production qui est en haussse. SE CTEURS

La production demeure en hausse,
soutenue par les filieres de la
métallurgie et de la menuiserie.
Méme si quelques difficultés
d’approvisionnemnet sont
observées, la principale repose sur le
recrutement de main d’ceuvre
qulaifiée. La hausse prévisible du
colt de I'énergie aura un impact sur
les prix des produits finis. A court
terme, lactivité devrait évoluer
favorablement.

Autres produits industriels

4%
Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2020)
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i .'E;, | Synthese des services marchands
Apreés une saison touristique particuliérement active, le niveau des transactions s’est globalement érodé. Dans ce contexte les trésoreries sont plus sollicitées. De nombreux
professionnels, anticipent la future saison, en mettant tout en ceuvre pour recruter sufisamment de salariés pour répondre a la demande et éviter de refuser de 'activité,

comme en 2022. Les hausses prévisibles des colits de I'énergie, sont un sujet central car des répercussions sont prévisibles sur les tarifications a la vente qui viendront se
cumuler avec celles concernant les hausses des colits divers et variés reportées en 2023.
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Transport, hébergement

restauration

Avec la fermeture annuelle de
nombreux établissements hotels ou
restaurants et une activité dans le
transport de marchandises en
provennace du continent qui se
stabilise, le niveau des transactions
est en baisse en Corse.

L’ensemble des  professionnels
restent vigilants sur les hausses
annoncées du colt de I'énergie.

Comme anticipé l'activité

marque le pas.

Activités spécialisées scientifiques

et techniques

Alors que la filiere de la location
automobile est en baisse, celles liées
aux conseils, a l'ingénierie et au
nettoyage enregistrent une évolution
favorable des transactions.

Les difficultés de recrutement sont
particulierement éxacerbées dans un
contexte ou le renforcement de
compétences est nécessaire.

A court terme, l'activité devrait
progresser.

Evolution favorable
pour la filiere.
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Méme si la filiere du gros ceuvre patit d'un carnet de commandes peu actif notamment dans sa composante publique, a la faveur de I'achévement de chantiers et d'un
secteur de la rénovation encore actif, la production progresse, Il ressort que la difficulté de recrutement est la principale préoccupation des chefs d’entreprise. Face a
un carnet de commandes peu étoffé, les dirigeants n’anticipent pas un changement de tendance a court terme notamment dans le gros ceuvre.
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Avec I'achévement de chantiers dans le gros ceuvre et les nombreux travaux de rénovations et de mise
aux normes environnementales dans le cadre des plans de sobriété énergétique, expliquent la progression
ponctuelle de la production.

Si le niveau des carnets de comamndes s’infléchit positivement ce n’est le fait de la bonne orientation de
la demande dans le second ceuvre.

A bréve échéance et dans un contexte d’incertitudes, de nombreuses entreprises vont fermer pour les
congés de fin d’année, mais la reprise d’activité au cours des prochains mois n’infléchiera pas la tendance
avec une production gloablement en faible évolution.

La production est bien orientée sur ce 3*™¢ trimestrea la faveur de fins de chantiers dans un contexte
contraint en terme de recrutement.

Méme s'il est observé encore quelques hausses ponctuelles des prix des matieres premieres (Bitume, acier
etc...) il semble que ces augmentations aient atteint un plafond.

En terme de carnets de commandes, on observe un tassement plus particuliérement en provenance de la
demande publique, qui représente une large part de la production.

Dans ce contexte, une inflexion de 'activité est anticipée par les professionnels.
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Activité - Gros ceuvre

Avec l'achevement de nombreux

chantiers avant les fétes, la
production rebondit tres
ponctuellemnet.

En effet dans un contexte ou les
carnets de commandes sont peu
actifs, les anticipations sont orientées
sur une globale stabilité de l'activité.

Face a un climat d’inceritudes, un fort
attentisme prévaut chez la plupart
des investisseurs, qui souvent
retardent ou reportent leurs projets.

La hausse de la production
ponctuelle est technique.

Une faible améliortaion.

La lente évolution positive du
niveau des carnets de comamndes
n’est portée que par la filiere du
second ceuvre.

I n'est pas anticipé de
retournement de tendance face aux
nombreuses incertitudes  qui
réfreinent les invetsisseurs
notamment dans la filiére du gros
ceuvre.

Batiment

Activité - Second ceuvre

Dans un contexte ou il existe une 100
incitation forte a la sobriété
énegétique et thermique, on observe

50

une demande
soutient I'activité.

grandissante qui

Pour autant, la difficulté a trouver de
la main d’ceuvre qualifiée peut étre
un frein pour accompagner -ce

[EMT

1 Activité

2 -50
développement.
Les anticipations demeurent
positives. 100
L’activité est toujours
soutenue par une demande '1502019 “
bien orientée.
1
i
70
Un reflux des prix des
. p 60
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Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres
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Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France
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Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises
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Conjoncture

Tendances régionales en Corse
Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail
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Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-corse
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupreés d’environ 100 entreprises et établissements de la région Corse sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de l'industrie,
des services marchands, du batiment et des travaux publics. La Banque de France exprime ses plus vifs remerciements a toutes les entreprises et établissements qui
participent a cette enquéte.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par | effectif de | entreprise et redressées par la valeur

ajoutée de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la

normale).
Il est exprimé en CVS-CJO, pour Convertion des Variations Saisonniéres et Correction des Jours Ouvrables
S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance.
S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif révéle une opinion favorable.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Tendance :
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période).
Effectifs :

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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