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Ce mois d’octobre marque globalement la fin de la saison touristique en Corse qui
devrait afficher des indicateurs supérieurs a ceux observés en 2021. Cette
dynamique économique aura favorisé I'activité insulaire aussi bien pour les services
a la personne que pour certains secteurs de I'industrie.

Alors que les prix avaient semblé toucher un point haut, une nouvelle inflexion a la
hausse est observée notamment dans l'industrie. Dans ce domaine tous les
professionnels sont vigilants sur la hausse a venir du colt de I'énergie qui aura des
répercussions négatives sur leur marge.

A court et moyen terme, I'activité en Corse devrait marquer le pas dans les services,
se stabiliser dans le batiment et évoluer favorablement dans l'industrie.
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Contexte National

Dans un environnement conjoncturel difficile, marqué par une succession de chocs, I’activité continue
a résister globalement. Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500
entreprises ou établissements interrogés entre le 27 octobre et le 4 novembre), I'activité au mois
d’octobre a légerement progressé dans l'industrie et les services, et a été a peu pres stable dans le

batiment. Pour novembre, les entreprises anticipent une poursuite de cette tendance.

Les difficultés d’approvisionnement se replient de nouveau dans I'industrie (43 % des entreprises
industrielles le mentionnent en octobre, aprés 48 % en septembre) et évoluent peu dans le batiment
(41 %, aprés 40 %). On observe un ralentissement de la hausse des prix des produits finis. Les
difficultés de recrutement s’atténuent légerement (indiquées par 55 % des répondants, aprés 58 %
en septembre).

Pour le mois d’octobre, notre indicateur d’incertitude progresse dans les services et demeure a des
niveaux toujours élevés dans l'industrie et le batiment. La situation de trésorerie des entreprises se
dégrade a nouveau dans l'industrie et a un moindre degré dans les services.

Interrogées pour la premiére fois sur les conséquences de la situation énergétique, 25 % des
entreprises indiquent que leur activité du mois passé a été touchée, dont 7 % fortement. Pour les
trois prochains mois, prés de quatre entreprises sur dix s’attendent a un impact (faible ou fort) sur
leur activité. S’agissant de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux
entreprises sur trois dans le batiment et I'industrie manufacturiére, et prés d’une entreprise sur deux
dans les services marchands.

En tenant compte par ailleurs des secteurs non (ou moins) bien couverts par I'enquéte, comme
I’énergie, le commerce et les transports, plus affectés par le blocage des raffineries et les pénuries de
carburant en octobre, les premiéres indications suggérent que la croissance du PIB serait tres
légerement positive au quatrieme trimestre.
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Situation régionale

Evolution de l'activité dans l'industrie Evolution de l'activité dans les services marchands Evolution de I'activité dans le batiment
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Points Clefs

Apres la résorption des difficultés d’approvisionnement, la production industrielle progresse plus nettement dans les industries agroalimentaires et les
autres produits industriels. Alors qu’'un palier semblait avoir été atteint en matiere de hausse des prix des matieres premieres, on observe un rebond
notamment sur l'acier, le verre, le plastique, le lait et les emballages avec une répercussion partielle sur les prix de vente. A court terme les industriels
anticipent une évolution positive de I'activité.

Dans les services marchands, plus particulierement les services a la personne, I'activité marque le pas avec un léger recul des transactions. Pour autant les
professionnels des filieres de I’h6tellerie-restauration et la location de véhicules bénéficient d’'une fin de saison touristique encore bien orientée. Par contre
I’évolution a moyen terme des prix de I'énergie est un vrai sujet pour aborder le début de la saison touristique 2023 tout comme le recrutement de saisonniers
qui sera indispensable pour répondre a la demande.

La production semble toujours atone dans les activités de gros ceuvre alors que celles liées a la rénovation, avec les différentes incitations a la sobriété
énergétique, sont sur une pente haussiere. Les difficultés de recrutement demeurent prégnantes, rendant plus aléatoire la livraison a date des chantiers,
voire méme, de répondre favorablement a la demande qui pourtant demeure en dessous de son seuil d’équilibre. Aucune évolution a court terme ng’permet
d’anticiper une inversion de la tendance actuelle.
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Les-ténsions sur les approvisionnements s’étant globalement résorbées, la production industrielle reprend un cycle haussier. Pour autant, les carnets de commandes se
tassent. Dans ce contexte encore fragile, le taux d’utilisation des capacités de production se stabilise a 67 points soit un niveau en-de¢a de sa moyenne de longue période
(73%). Les stocks se sont renforcés et demeurent adaptés a I'activité. Alors que les prix des matiéres premiéres se stabilisaient on observe de nouvelles hausses qui ne
sont encore que partiellement répercutées sur les tarifications a la vente. Pour autant les professionnels demeurent dans I'expectative sur les hausse a venir du cofit de
I'énergie qui concerne toutes les filiéres et qui est un vrai sujet notamment dans sa répercussion sur les prix de vente.
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37,7%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2020)
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Agroalimentaire

C’est dans cette filiere que I'on avait
observé de fortes tensions sur les
approvisionnements qui sont
globalement résorbées. La
production reprend un cycle haussier
notamment dans la filiere des
boissons. Alors qu’'un repli saisonnier
touche les autres filieres.

On observe néanmoins une nouvelle
pression a la hausse sur les prix des
matiéres premieres.

A court terme, la production devrait
poursuivre sur une tendance
haussiere.

2022-10 Ce secteur reprend un

cycle haussier.

La demande soutient
favorablement la
production.

C’est le secteur industriel insulaire
qui enregistre la plus forte
progression d’activité notamment
sur la métallurgie, le bois et
I'imprimerie.

I est observé de nouvelles hausses
du prix des matiéres premiéres
(acier, bois, papier), partiellement
répercutées sur les prix des produits
finis.

2022-10 A court terme la production devrait

évoluer favorablement.

Autres produits industriels

4%
Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2020)

Matériel de transport

Méme si les difficultés 200

d’approvisionnement perdurent, 150

elles semblent moins prégnantes.

Dans ce contexte la production se 100

stabilise. Ce secteur a de fortes

difficultés a pourvoir des postes pour

accompagner le redémarrage de 0 r
l'activité aéronautique courant 2023
(avions et hélicopteéres).

A court terme, une stabilité de la 100
production est anticipée.

50

-50

-150

Ce secteur revient

progressivement sur un 200

rythme de production qui 250

se stabilise. 2019-10 2020-10 2021-10 2022-10

Production WS Prévisions Tendance

SECTEURS



SERVICES MARCHANDS

1 o
h, b
.

BANQUEDERRANCE | CORSE TENDANCES REGIONALES — OCTOBRE 2022

EUROSYSTEME

"

Lo Synthése des services marchands

Alors que la saison touristique se prolonge, et méme si 'activité affiche un retrait, les professionnels de 'hotellerie-restauration et la location de véhicules ont pu
encore répondre a une demande touristique et d’affaires bien orientée en octobre. Au final, il semble que la saison touristique dépasse les tendances observées en
2021 voire méme 2019. A ce stade le niveau des trésoreries se stabilisent. Pour autant les professionnels demeurent dans l'attente des évolutions tarifaires de
I'énergie afin d’anticiper des répercussions sur les prix de vente pour la saison 2023 et pouvoir maintenir leurs marges.
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Part des effectifs dans ceux des services
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Transport, hébergement

restauration

Avant la fermeture annuelle d'une
partie des  établissements, les
professionnels ont répondu a la
demande touristique et d’affaires
particuliérement active pour ce mois
d’octobre.

Les professionnels qui ont rencontré
d’importantes difficultés en matiere de
recrutement ce qui a souvent
occasionné une limitation « forcée » de
'offre, s’organisent pour préparer au
mieux la saison 2023. D’ailleurs la
vigilance est importante concernant la
hausse du colit de I'énergie et du
soutien qui sera apporté a cette filiere.

La fin de saison est
toujours bien orientée.

Activités spécialisées scientifiques

et techniques
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La production n’enregistre pas d’évolution dans la filiere du batiment en rapport avec un carnet de commandes faible aussi bien tant dans sa composante
publique que privée. Si les prix des matiéres premiéres semblent se stabiliser et les difficultés d’approvisionnement s’atténuer, les difficultés de recrutement
perdurent et pénalisent I'activité. A court terme, aucune inflexion de I'activité n’est anticipée.
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Si le secteur du gros ceuvre patit d'une demande peu active aussi bien dans sa composante privée que
publique: le secteur de la rénovation bénéficie de plans de soutien en matiére de sobriété énergétiques
qui favorisent actuellement la croissance de la production.

Au final le carnet de commandes se stabilise en dega de son point d’équilibre.
On observe néanmoins une stabilisation du prix des matiéres premieéres et des devis.

Dans un contexte o, depuis quelques mois, la production demeure atone, les trésoreries semblent plus
sollicitées.

A court et moyen terme et dans un contexte ot les incertitudes sont encore présentes, la production
devrait au mieux se stabiliser.

La production est bien orientée sur ce 3*™¢ trimestrea la faveur de fins de chantiers dans un contexte
contraint en terme de recrutement.

Méme s'il est observé encore quelques hausses ponctuelles des prix des matieres premieres (Bitume, acier
etc...) il semble que ces augmentations aient atteint un plafond.

En terme de carnets de commandes, on observe un tassement plus particuliérement en provenance de la
demande publique, qui représente une large part de la production.

Dans ce contexte, une inflexion de 'activité est anticipée par les professionnels.
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-corse
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupreés d’environ 100 entreprises et établissements de la région Corse sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de l'industrie,
des services marchands, du batiment et des travaux publics. La Banque de France exprime ses plus vifs remerciements a toutes les entreprises et établissements qui
participent a cette enquéte.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par | effectif de | entreprise et redressées par la valeur

ajoutée de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la

normale).
Il est exprimé en CVS-CJO, pour Conversion des Variations Saisonniéres et Correction des Jours Ouvrables
S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance.
S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif révéle une opinion favorable.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Tendance :
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période).
Effectifs :

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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