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Contexte National

Malgré la succession des chocs externes, I'activité économique continue mois aprés mois a faire
preuve de résilience. Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500
entreprises ou établissements interrogés entre le 27 janvier et le 3 février), I'activité a de nouveau
progressé dans chacun des trois grands secteurs au mois de janvier, de fagon plus prononcée qu’ils
ne |'avaient anticipé le mois dernier. Pour février, les entreprises anticipent un ralentissement avec
une légere progression dans les services, une stabilité dans I'industrie et un repli dans le batiment.

Les difficultés d’approvisionnement reculent assez nettement dans I'industrie (33 % des entreprises
industrielles les mentionnent en janvier, apres 40 % en décembre) et plus légerement dans le
batiment (31 %, apres 33 %). Malgré de moindres tensions sur le prix des matiéres premiéres, on
observe ce mois-ci une hausse des prix des produits finis un peu plus marquée, dans le contexte des
révisions usuelles de tarifs de début d’année (avec toutefois dans I'industrie, contrairement, aux
services, une moindre proportion d’entreprises ayant relevé leurs prix comparativement au début de
I’'an dernier) ; les perspectives pour février indiquent a cet égard des progressions de prix plus
limitées. Les difficultés de recrutement s’atténuent pour le quatrieme mois consécutif, tout en restant
encore élevées (51 % des entreprises I'indiquent en janvier).

Notre indicateur d’incertitude se tasse légérement en janvier, notamment dans l'industrie, a des
niveaux qui demeurent tres élevés. La situation de trésorerie est stable, a des niveaux encore
dégradés, notamment dans l'industrie. L’érosion continue des carnets de commande depuis un an
dans l'industrie pese sur les perspectives de moyen terme.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, I'opinion remontée par les chefs
d’entreprise évolue peu : si les entreprises sont un peu plus nombreuses a indiquer un impact en
janvier (26 %, aprés 23 % en décembre), notamment dans I'industrie et les services, elles sont a
I'inverse un peu moins nombreuses a prévoir un impact sur les trois prochains mois (31 %, contre 33
%). S’agissant de I'impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux entreprises
sur trois dans le batiment et I'industrie manufacturiere, et prés d’une entreprise sur deux dans les
services marchands.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que la
progression du PIB au premier trimestre 2023 serait légérement positive par rapport au trimestre
précédent.
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Situation régionale

Evolution de l'activité dans l'industrie Evolution de l'activité dans les services marchands Evolution de l'activité dans le batiment
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Points Clefs

L’activité régionale résiste toujours aux chocs externes dont les conséquences se révelent cependant tres variables.

énergétique se développent.
recrutement affectent toujours plus de la moitié des entreprises.
cependant en consistance. Par ailleurs, le colt de I'énergie et les revalorisations salariales fragilisent les trésoreries.

dans le batiment.

La production industrielle enregistre un repli trés modéré et reste contrastée selon les filieres. Les difficultés d’approvisionnement s’atténuent
mais perdurent notamment en provenance d’Asie. La hausse des prix des intrants et des produits finis se poursuit, tandis que la situation
énergétique actuelle impacte négativement les marges. Dans ce contexte, les projets d'investissements destinés a gagner en autonomie
Dans les services marchands, 'activité et la demande poursuivent leur progression. Des embauches se concrétisent mais les difficultés de

Les tensions sur les matériaux se dissipent dans le batiment et I'activité progresse apres le recul du mois précédent. Les carnets perdent

Les chefs d’entreprise anticipent pour février une nouvelle hausse d’activité dans les services, une stabilité dans I'industrie et un léger repli
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Synthese de I'Industrie

Dans’ensemble, la production régionale se replie. Le recul tres net dans les secteurs de la fabrication de produits en plastique, le bois ou I'industrie alimentaire contraste
avec la montée en cadence dans la fabrication de matériels de transport ou la production d’équipements électriques et électroniques. Les stocks de produits finis
apparaissent excédentaires au regard des besoins, conséquence notamment des réorganisations des flux de production. Les difficultés de recrutement s’estompent mais
restent problématiques particuliérement dans I'aéronautique en forte demande.

L’activité devrait globalement se maintenir le mois prochain, avec des disparités sectorielles persistantes.
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14,2%
Poids des effectifs de I'industrie par rapport a
la totalité des effectifs (ACOSS 12/2021)
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Industrie Alimentaire

Industrie Alimentaire
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Hausse nette de la
production avec des
perspectives
encourageantes pour février.

La  production rebondit plus
qu’habituellement a cette période.
Toutefois, le manque de matieres
premiéres reste trés présent, surtout
pour la filiere aviaire. Dans les autres
bovins, porcs

stocks se

compartiments,
notamment, les
reconstituent progressivement. Les

augmentations de prix sur les
matieres premieres ne se répercutent
pas entiérement sur les prix de vente,
laissant les trésoreries sous tension.

a production rebondit
et les perspectives sont
favorables.

La demande de la grande
distribution et des réseaux
spécialisés semble reprendre de la
vigueur et alimente la production et
les livraisons en janvier. Les niveaux
pré-COVID semblent parfois
atteints. Certaines transformations
manquent toujours de matiéres
premiéres, notamment les carottes.
Malgré une détente sur le prix des
intrants et des hausses de prix de
ventes passées, les trésoreries sont
toujours sous tension.
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Equipements électriques et

2023-01

2023-01

électroniques

La production se redresse en janvier,
avec un segment équipements
électriques dynamique tandis que
celui des autres machines s’inscrit
en retrait.

La détente tend a se généraliser
concernant les approvisionnements,
aidée par un transport maritime qui
se régularise. Néanmoins, des
difficultés et des pénuries subsistent
pour les composants électroniques
notamment.

La progression de la
production devrait se
poursuivre en février.

La production se
redresserait en février.

La production se contracte en
janvier, avec des fabrications ou le
redémarrage est plus lent que de
coutume apres les fermetures de fin
d’année.

Les entrées d’ordres progressent
légerement, permettant aux carnets
de commandes de conserver leur

consistance.

Equipements électriques et

électroniques

Les entrées d’ordres s’inscrivent en
hausse, tant sur le marché
domestique qu’'a lexport. Elles
permettent de maintenir le niveau
des carnets de commandes, qui offre
une bonne visibilité pour la
premiére partie de 'année 2023.

Les carnets de commandes
restent favorables.
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Matériels de transport

La production s’accélere en janvier,
poursuivant sa trajectoire favorable
observée maintenant depuis une
année, sous limpulsion des
segments aéronautique/spatial et de
la construction des bateaux de
plaisance.

Les fabrications deviennent moins
pénalisées par les difficultés
d’approvisionnement, a I'exception
des moteurs pour la filiére navale ou
des composants électroniques pour
les autres segments.

La production devrait
progresser plus
modérément en février.

La production évoluerait
peu en février.

La production se redresse en janvie

aprés avoir marqué le pas en
décembre. Les prix des bateaux
s’inscrivent en hausse afin de
répondre a I'augmentation des cofits
des matieres premieres et des charges
dont I'énergie. La baisse des entrées

d’ordres, plus marquée sur le marché

domestique, traduit parfois
I'attentisme de la clientele compte
tenu du contexte géopolitique.
Néanmoins, les carnets de
commandes demeurent tres
favorables, affichant une visibilité
accrue.

Matériels de transport

Les entrées d’ordres se rétractent
quelque peu sur le mois, mais la
densité des carnets de commandes
est préservée.

Les stocks de produits finis tendent
a décroitre. La volonté de réduction
des encours de production reste
toutefois contrainte par le manque
de composants.

Les carnets de
commandes se renforcent.

La production évoluerait

favorablement en février.

La production s’accélére en janvier,
toujours favorisée par I'évolution du
trafic aérien et les montées en
puissance de l'aviation civile et
militaire. Néanmoins, I'activité
demeure toujours contrainte par des
retards importants dans la supply-
chain et par linsuffisance de
personnel.

Les entrées d’ordres progressent
notamment sur les marchés a
I'export, consolidant ainsi les
carnets de commandes.
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54,4%
Part des effectifs dans ceux de l'Industrie
régionale (ACOSS 12/2021)
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Autres produits industriels

Les APl enregistrent un tassement de la
production en janvier. La plupart des
branches portent cette tendance,
excepté la pharmacie et la chimie. Dans
le méme temps, les chefs d’entreprise
évoquent une atténuation des
difficultés d’approvisionnement. Si les
prix des matiéres premieres se
stabilisent a un haut niveau voire se
détendent (pate a papier, bois, acier),
les prix de sortie sont de nouveau
rehaussés afin d'intégrer les surcoiits
énergétiques et limiter I'érosion des
marges.

La production reculerait
légérement en février.

Les industriels
anticipent un maintien
de la production.

Depuis plusieurs mois, l'indust

chimique enregistre des évolutions
erratiques de son activité. L'orientation
est plus favorable sur la période avec
une production moins soumise aux
difficultés d’approvisionnement qui
s’atténuent. La demande intérieure se

maintient et compense le moindre
dynamisme des marchés a 'export mais
les carnets de commandes manquent
encore de consistance. La baisse des

prix des intrants est partiellement
répercutée a la vente afin de rester
compétitif, notamment a I'export. Les

trésoreries se dégradent.

Autres produits industriels

Les entrées d’ordres progressent avec
toutefois des évolutions différenciées
selon les branches. La demande
intérieure compense un moindre
dynamisme a I'export. Les carnets de
commandes demeurent bien orientés,
excepté dans la chimie et le papier-
carton ou le reflux des besoins semble
s’installer. Les stocks de produits finis
sont supérieurs aux besoins de la
période.

Les carnets de commandes
demeurent dans
I’ensemble bien orientés.

Une légere érosion de
I'activité est attendue dans
les prochaines semaines.

prées le rebond de fin d’année,
I'activité se contracte sur la période
avec des organisations de production
parfois modifiées afin d’atténuer la
facture énergétique. Les marchés en
lien avec le batiment restent porteurs
mais les chefs d’entreprise évoquent
un léger ralentissement des besoins.
Les prix des matiéres premiéres,
comme ceux de sortie, demeurent
haussiers. Les entrées d'ordres se
réduisent, notamment sur le marché
intérieur, et les carnets de commandes
perdent en densité. L'insuffisance de
stocks de produits finis persiste.
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La reprise d’activité en janvier est
moins intense qu'attendue. La
production s’inscrit en repli sur la
période sous l'effet d'une demande
globalement  moins dynamique,
notamment dans la fabrication de
charpentes-menuiserie ou les entrées
d’'ordres émanant du batiment
s’érodent. Les colits des matieres
premiéres se stabilisent a un niveau
élevé. Les revalorisations des prix de
vente ne parviennent pas a intégrer
I'intégralité des hausses de colits et les
tensions de trésorerie s’accentuent.

Les carnets de commandes
s’étiolent mais la production
se maintiendrait.

Les perspectives sont
prudentes pour le
papier-carton.

depuis quelques mois, la production
papetiére s’inscrit dans une tendance
baissiere. Si certains marchés en lien
avec le BTP ou lindustrie se

maintiennent, l'agro-alimentaire en
revanche réduit ses commandes sous
l'effet du ralentissement de Ia
consommation des ménages dans un
contexte inflationniste. Les carnets de
commandes deviennent insuffisants, les
stocks de produits finis s’alourdissent.
Les prix des matieres premiéres se
détendent et un ajustement a la baisse
des prix de vente est anticipé.

L’activité marque le pas tout en restant
a des niveaux de production supérieurs
a un an d’intervalle, en lien avec les
reprises des supply chain aéronautique
et automobile. L’outil productif
demeure fortement utilisé mais les
difficultés de recrutement sont encore
souvent évoquées comme frein au
développement de lactivité. Les
entrées d'ordres progressent de
nouveau et renforcent les carnets de
commandes. Alors que les prix des
matieres premieres se stabilisent, les
prix de vente integrent les surcolits

La densité des carnets de
commandes offre une
bonne visibilité.
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SERVICES MARCHANDS

NCE

NOUVELLE TENDANCES REGIONALES — JANVIER 2023 19.3%

Poids des effectifs de l'industrie par rapport a
la totalité des effectifs (ACOSS 12/2021)

Synthése des services marchands _ _ ) ) . _ _ . _
Dans les services marchands, 'activité et la demande continuent leur progression. Le début d’année se révele moins dynamique pour 'hotellerie et la

réparation automobile mais plus actif pour les services comptables et informatiques. Les salles de spectacle bénéficient d’'un retour sur les lieux de culture.
Des embauches se concrétisent mais les difficultés de recrutement affectent toujours plus de la moitié des entreprises. Les hausses des prix se poursuivent
et s'accentuent. Pour autant, les tensions de trésorerie perdurent dans les transports et les activité informatiques.

Les chefs d’entreprise anticipent une nouvelle progression d’activité en février.
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Hébergement

Apres un mois de décembre en demi-
teinte, I'hébergement enregistre un
nouveau repli de son activité mais avec
des taux d’occupation qui demeurent
plus favorables a un an d’intervalle. La
reprise de séminaires comme le retour
de la clientele d’affaires est encore
progressive. Les tarifs des prestations
sont contenus et certains
établissements s’adaptent pour
atténuer les surcolits énergétiques.

Au regard des réservations, les
perspectives pour février sont mieux
orientées.

Les hoteliers anticipent
une progression de
I'activité.
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CONSTRUCTION

Ll s TENDANCES REGIONALES — JANVIER 2023 , , _ 7,3%
EUROSYSTEME Poids des effectifs du batiment par rapport a

la totalité des effectifs (ACOSS 12/2021)

L’activité augmente dans le batiment, notamment dans le second ceuvre. Globalement les difficultés d’approvisionnement se réduisent significativement méme si elles
restent présentes sur certains matériaux. Les prix des devis intégrent de nouvelles hausses sans toutefois compenser pleinement les colits de 1'énergie et les
revalorisations salariales. Les marges se dégradent en conséquence. La demande perd de sa vigueur et des chantiers sont parfois reportés, y compris pour des marchés
publics, en raison des choix budgétaires des clients imposés par leurs factures énergétiques. Ainsi, les carnets de commandes se réduisent.

L’activité serait dans I'ensemble en légere contraction en février.
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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EUROSYSTEME
Poids des effectifs des travaux publics par rapport

! B . . . N Lz .
Synthése trimestrielle du secteur Travaux Publics ala totalité des effectifs (AC0SS 12/2021)

Les travaux publics apparaissent bien orientés sur le 4eme trimestre, parfois au-dela des attentes. Toutefois les carnets de commandes se désemplissent
progressivement en raison du tassement des appels d’offres des collectivités confrontées au motif avancé des surcolits énergétiques. Les hausses des prix des devis
restent insuffisantes pour éviter 'érosion des marges, dans un contexte d’augmentation des colits des matiéres premieres et des salaires. Les recrutements demeurent
difficiles.

Les chantiers induits par I'émergence des marchés liés a la transition écologique (parcs d’énergie renouvelable) pourraient s’accélérer courant 2023.

Evolution de l'activité Travaux publics (variation sur T-1) . Niveau des carnets de commandes
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d environ 940 entreprises et établissements de la région Nouvelle-Aquitaine sur [ évolution de la conjoncture économique dans

les secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdatiment et des travaux publics.

Solde d’'opinions :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes pour divers niveaux de regroupement qui, au plan régional,
reflétent I'ensemble des opinions et donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et

celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions".

Le solde d'opinions refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’

opinion autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables. La tendance est
une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.
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