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La croissance de l'activité économique régionale s'est maintenue en mai malgré le
contexte inflationniste et les difficultés d'approvisionnement.
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Contexte National

Depuis le début de I'année, I'économie francaise a enregistré un choc sévere sous l'effet de la
guerre en Ukraine et des mesures de confinement en Chine. Si ce choc a continué de marquer
I'économie frangaise en mai, notre enquéte mensuelle de conjoncture nous montre qu’a ce stade
I'activité fait preuve de résilience.

En effet, selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 mai et le 3 juin), 'activité au mois de mai a progressé dans
I'industrie, les services marchands couverts par I'enquéte, et le batiment.

Pour le mois de juin, l'activité s’améliorerait modérément dans les services marchands,
évoluerait peu dans l'industrie et serait en léger repli dans le batiment. Ces perspectives restent
toutefois entourées d'une incertitude significative, méme si notre indicateur d’incertitude se
replie de nouveau dans l'industrie et les services.

Dans ce contexte, les difficultés d’approvisionnement restent élevées dans 'industrie (61 % en
mai, aprés 64 % avril) et le batiment (55 %, apres 54 %). Les difficultés de recrutement
progressent en mai, a 55 %, notamment dans I'industrie et les services. Parallélement, la part des
chefs d’entreprise indiquant augmenter leurs prix de vente reste élevée mais se replie ce mois-
ci, en lien avec une augmentation moins forte des prix des matiéres premieéres.

Apres son tres fort rebond en 2021, le PIB a connu une baisse lors du premier trimestre 2022, du
fait notamment des effets de la vague épidémique Omicron et des premieres conséquences de la
guerre en Ukraine. Les résultats de notre enquéte, combinés a d’autres informations, suggérent
qu'apres une légére hausse du niveau d’activité en avril par rapport au mois de mars, le PIB
progresserait plus nettement en mai, du fait d'un rebond dans l'industrie et surtout dans les
services. Selon les premieres indications, 'activité augmenterait a nouveau légérement en juin.
Dans un contexte, certes toujours trés incertain, nous estimons a ce stade que la progression du
PIB pour le deuxieme trimestre 2022 s’établirait autour de ¥ % par rapport au trimestre
précédent.
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affichées dans tous les secteurs.

L’appréciation du niveau des trésoreries par les chefs d’entreprise reste favorable dans I’ensemble.

La croissance de la production industrielle a 1égerement ralenti en mai sous I'effet du recul des industries agroalimentaires et des difficultés
d’approvisionnement. Les courants d’affaires des services marchands sont restés bien orientés, portés une nouvelle fois par la forte activité
dans I'hétellerie-restauration. La production a fortement progressé dans le batiment.

L’emploi a encore bénéficié de la bonne orientation de I'activité malgré des difficultés de recrutement persistantes. Les hausses des prix des

matiéres premieres, des consommables et de I'énergie ont été moins soutenues qu’au cours des derniers mois. Les entreprises ont poursuivi
la revalorisation de leurs prix de vente de maniere significative.

Un ralentissement général de la croissance est annoncé en juin. Les besoins d’effectifs restent importants au regard des intentions d’embauches
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En mai, la croissance de I'activité industrielle régionale a été portée par le secteur aéronautique alors que la production du secteur agroalimentaire a
reculé fortement. Le ralentissement de la demande en mai n’affecte pas I'appréciation favorable des carnets de commandes. Les hausses généralisées
des prix se sont poursuivies. Les effectifs ont été confortés malgré les difficultés de recrutements récurrentes. Les trésoreries sont restées équilibrées.

Taux d'utilisation des capacités de production (en %)

Evolution de la production dans I'industrie
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Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2020)
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Agroalimentaire

Face aux difficultés de filiere de
transformation de la viande, I'activité
recule significativement en mai, et
s’accompagne d’un fort retrait de la
demande. L’état des carnets de
commandes en ressort dégradé. Les
effectifs ont été réduits. Les prix des
matieres premieres sont toujours en
forte hausse. Les industriels ont
poursuivi la revalorisation de leurs
tarifs. Les trésoreries restent dans
I'ensemble équilibrées.

La production se stabilisera le mois
prochain.

L’activité a légerement progressé,
portée par la forte demande
intérieure. Les carnets de
commandes restent bien orientés.
Du fait des problémes
d’approvisionnement, les stocks se
sont légerement tendus. Les prix des
matiéres premiéres et des produits
finis accusent une nouvelle hausse.
Les  trésoreries sont jugées
satisfaisantes. Les effectifs se sont
consolidés. Une légére hausse
d’activité est attendue en juin,
accompagnée de recrutements.

Equipements électriques et

électroniques

Matériel de transport

La forte croissance de la production
s’est encore accompagnée
d’'importants recrutements. La baisse
des commandes a eu peu d’'impact sur
la situation des carnets qui offrent
une bonne visibilité. L’augmentation
des prix des matiéres a ralenti. La
revalorisation des prix de vente est
restée de faible ampleur. Les
trésoreries sont équilibrées.

Les difficultés d’approvisionnement
péseront sur la croissance de
I'activité en juin. Les effectifs seront
confortés.

Le secteur des autres produits
industriels, hormis une filiere chimie
en recul, ont affiché des progressions
d’activité moindres qu’en avril. Les
prises de commandes ont suivi les
mémes évolutions favorables,
particulierement grace au marché
domestique. Les prix des matiéres ont
poursuivi leur hausse, suscitant des
augmentations de prix récurrentes.
Les carnets sont confortés. Le secteur
recrute.
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Transformation de la viande

Produits laitiers

9%

Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2020)
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6,2%

Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2020)
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Textile, habillement, cuir,
chaussure

L’activité a évolué en hausse, sauf
dans la filiere textile. Les prises de
commandes ont également suivi une
progression grace au dynamisme du
marché intérieur. La hausse des prix
des matieres premiéres a entrainé
une nouvelle revalorisation des prix
de vente. Les recrutements et les
augmentations tarifaires se
poursuivront dans les prochains
mois, malgré le léger recul d’activité.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie
L’activité a connu une trajectoire 60
haussiére  dans  toutes  ses 40
composantes. Les  prises de
commandes ont été plus dynamiques 20

sur le marché domestique, mais se
sont tassées a I'export. Les cours des
matiéres premieres et les prix de -20
vente poursuivent leur hausse. Les
carnets de commandes et les
trésoreries restent satisfaisants. Les 60
courants d’affaires baisseront en juin.
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Autres Produits Industriels ©

Le mois sous revue marque un recul,
apres une forte progression en avril.
Les prises de commandes ont été
moins soutenues. La filiere a connu
de fortes hausses de coiits matiére,
qu’elle a répercutées dans ses tarifs.
Les effectifs ont baissé. Les carnets
sont bien orientés et les trésoreries
confortables. Les augmentations
tarifaires devraient se prolonger.

Industrie chimique

Toute la filiére a vu son activité croitre
au cours du mois sous revue. Les
commandes ont été dynamiques. Les
prix d’achat et les prix de vente se sont -100
encore appréciés. La filiere a recruté.
Les trésoreries se sont confortées.
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Produits métalliques

12,5%
Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2020)

Evolution de la production
Solde d’opinion en CVS-CJO

1
2020-05 2021-05 2022-05
Production WSS Prévisions Tendance
Evolution de la production
Solde d'opinion en CVS-CJO
|
2020-05 2021-05 2022-05
Production s Prévisions Tendance
25,1%

Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2020)

7



150

100

50

-50

-100

-150
2019-05

EUROSYSTEME

17,2%

Part des effectifs dans autres produits
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Produits en caoutchouc, plastique et

autres

Le niveau d’activité a progressé dans
la filiere, sauf dans les caoutchoucs et
les plastiques. Les cours des matiéres
premiéres et les prix ont continué
d’augmenter. Les effectifs se sont
étoffés. Les carnets de commandes
sont demeurés satisfaisants. La
(1 production et les effectifs reculeront
en juin, mais les prix de vente
poursuivront leur hausse.
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Tendance

Autres industries manufacturieres,
réparation/installation machines

. s 100
Les courants d’affaires ont continué

leur progression au sein de cette 80
filiere. Les prises de commandes ont
été dynamiques, particuliéerement sur
le marché intérieur. Les cours des 40
matieres premiéres ont poursuivi
leur hausse, et, a un degré moindre,
les prix. Des recrutements sont
opérés. Les trésoreries sont 20
demeurées ponctuellement tendues.
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20,4%
Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2020)
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/a Synthése des services marchands

\
En mai, 'activité est restée bien orientée dans I'’ensemble des branches. Globalement des recrutements ont été opérés et les prix ont continué
d’augmenter. Le niveau des trésoreries est toujours favorable. Les professionnels du secteur annoncent une hausse plus contenue de I'activité en juin,
avec une nouvelle revalorisation des prix attendue. Les effectifs seront confortés.
m
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21,4%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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8,8%
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Ingénierie technique

L’activité s’est stabilisée. Les prix
affichent une hausse plus modérée
que le mois précédent.

Les effectifs ont été légerement
renforcés malgré des difficultés
persistantes de recrutement.

Les trésoreries sont
confortables.

toujours

En juin, les professionnels tablent sur
un fort rebond de la demande,
accompagné de recrutements et
d’une nouvelle hausse des prix.

Hébergement

Les courants d’affaires ont de
nouveau connu une  hausse
significative, entrainant des
embauches et une revalorisation des
prix.

Les trésoreries sont jugées correctes.

En juin, l'activité restera sur cette
dynamique haussiere et les prix
augmenteront de nouveau.

a \

\\
N 4

L’activité a légérement augmenté.

Les prix ont connu une progression
mesureée.

Les effectifs ont été confortés.
Les trésoreries sont excédentaires.

En juin, les courants d’affaires
resteront bien orientés et les
effectifs s’étofferont.

Edition

La croissance de I'activité s’accélere et
s’accompagne de recrutements et
d’une nouvelle hausse des prix.

Les trésoreries sont
équilibrées.

jugées

Les chefs d’entreprise anticipent une
augmentation de la demande, et les
prix poursuivront leur hausse.

Activités informatiques et services

d'information

18%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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1,4%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2020)
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En maij, la bonne orientation de l'activité s’est confirmée dans le Biatiment. Les carnets de commandes ne cessent de se renforcer, offrant une bonne
visibilité a 6-8 mois. La répercussion des augmentations des colits de matiéres premiéres et de I'énergie sur les prix des devis ne faiblit pas. Les difficultés
de recrutement et d’approvisionnement désorganisent les chantiers. La hausse de 'activité se poursuivra en juin, nécessitant de nouveaux besoins en

effectifs.
150
Evolution mensuelle de I'activité Batiment
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En mai, la progression de la production a été plus forte qu’en mars et avril. La croissance de l’activité des

entreprises du second ceuvre a été encore plus marquée que celle des sociétés du gros ceuvre.

Les carnets de commandes se sont étoffés, offrant une bonne visibilité sur 'année 2022.

Malgré les difficultés persistantes de recrutement, les entreprises poursuivent le renforcement de leurs

effectifs, en recourant le plus souvent a I'intérim et a la sous-traitance.

Les entreprises répercutent 'augmentation générale et significative des colits des matériaux dans les prix de

leurs devis, qui ne cessent de progresser.

Les chefs d’entreprise anticipent une augmentation de l'activité au mois de juin. Les prix des devis

poursuivront une tendance haussiére. Les intentions d’emchauche restent fortes.

Enquéte trimestrielle T1 2022 :

L’activité des travaux publics a évolué a la hausse au cours du ler trimestre. Les carnets de commandes sont
confortés. Le secteur a recruté sur le trimestre.

Les prix des devis ont notablement augmenté. Les chefs d’entreprise ont toutefois rencontré des difficultés
pour faire accepter les augmentations des prix des intrants sur les chantiers signés mais pas encore lancés.

L’activité dans les travaux publics est anticipée a la hausse sur le trimestre a venir, ce qui conduira le secteur
a poursuivre des recrutements. La tendance haussiere des prix des devis devrait se ralentir.
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La croissance a encore accéléré
malgré les difficultés persistantes de
recrutement.

Les prix des devis ont été revalorisés
pour atténuer la hausse des matiéres
premiéres.

Les carnets de commandes offrent de
belles perspectives a court terme.

Les entreprises poursuivront leurs
recrutements et la revalorisation des
prix dans un contexte de
ralentissement de la croissance.

La forte accélération de la croissance
s'est traduite par de nouvelles
embauches.

Les carnets se sont renforcés.

Les prix des devis ont encore
augmenté.

Les recrutements seront soutenus
pour répondre a la hausse d’activité.
De nouvelles augmentations de prix
sont annoncées.

Batiment
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Meéthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 800 entreprises et établissements de la région Occitanie sur I'’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion
d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un

e

nombre positif ou négatif appelé "solde d opinion".
Il est exprimé en CVS-CJO, pour Correction des Variations Saisonniéres et Correction des Jours Ouvrables
S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance.
S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif réveéle une opinion favorable.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Tendance :
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période).
Effectifs :

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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