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Le taux de croissance annuel de I’encours des titres de créance émis par les résidents de la zone euro a
fléchi, revenant de 3,7 % en juin 2010 & 3,4 % en juillet. En ce qui concerne les actions cotées émises par

les résidents de la zone, ce taux est ressorti a 1,8 % en juillet 2010, aprés 1,9 % en juin.

En juillet 2010, les émissions de titres de créance des résidents de la zone euro ont représenté au total

1 061 milliards d’euros (cf. tableau 1 et graphique 1). Les remboursements ayant porté sur 1 042 milliards
d’euros, les émissions nettes sont ressorties a 19 milliards (cf. tableau 1)*. Le taux de croissance annuel de
I’encours des titres de créance émis par les résidents de la zone euro a diminué, revenant de 3,7 % en

juin 2010 a 3,4 % en juillet (cf. tableau 1 et graphique 3).

En ce qui concerne la ventilation sectorielle, le taux de progression annuel de I’encours des titres de
créance émis par les sociétés non financiéres a fléchi, pour ressortir a 10,4 % en juillet 2010 aprés 12,5 %
en juin (cf. tableau 2 et graphique 4). Pour le secteur des institutions financieres monétaires (IFM), ce

taux s’est inscrit en recul, a - 0,8 % en juillet apres - 0,4 % en juin. S’agissant des sociétés financiéres

1 La ventilation compléte des émissions nettes entre émissions brutes et remboursements pouvant ne pas
toujours étre disponible, la différence entre les émissions brutes et les remboursements agrégés peut
différer des émissions nettes agrégées.



autres que les IFM, le taux de croissance annuel a diminué, revenant de 1,9 % en juin 2010 & 0,7 % en
juillet. En ce qui concerne les administrations publiques, ce taux est passé de 7,6 % en juin a 7,9 % en

juillet.

Si I’on considere la ventilation par échéances, la progression annuelle de I’encours des titres de créance a
court terme s’est ralentie, ressortant a - 8,0 % en juillet contre - 6,8 % en juin 2010 (cf. tableau 1 et
graphique 3). S’agissant des institutions financiéres monétaires, le taux de croissance annuel est ressorti a
- 7,6 % en juillet 2010 contre - 8,2 % en juin (cf. tableau 2). Pour les titres de créance a long terme, il a
diminué, revenant de 5,1 % en juin 2010 a 4,9 % en juillet (cf. tableau 1). Le taux de progression annuel
de I’encours des titres de créance a long terme émis par les IFM a fléchi, revenant de 0,9 % a 0,3 % sur la
méme période (cf. tableau 2). Le taux de croissance annuel de I’encours des titres de créance a long terme
assortis d’un taux fixe est revenu de 8,0 % en juin 2010 a 7,7 % en juillet (cf. tableau 1). La progression
annuelle de I’encours des titres de créance a long terme assortis d’un taux variable s’est établie a - 1,1 %

en juillet, aprés - 1,2 % en juin.

S’agissant de la ventilation par devises, le taux de croissance annuel de I’encours de titres de créance
libellés en euros s’est inscrit a 3,5 % en juillet 2010, apres 3,6 % en juin. Pour les titres de créance libellés

dans d’autres devises, ce taux a diminué, revenant de 4,7 % en juin a 2,4 % en juillet (cf. tableau 1).

En données corrigées des variations saisonniéres, le taux de croissance annualisé sur trois mois de
I’encours de titres de créance émis par les résidents de la zone euro est ressorti a 1,2 % en juillet 2010

apres 1,3 % en juin (cf. tableau 3 et graphique 5).

Les émissions d’actions cotées par les résidents de la zone euro ont représenté au total 3,6 milliards
d’euros en juillet 2010 (cf. tableau 4). Les remboursements ayant porté sur 0,6 milliard d’euros, les
émissions nettes sont ressorties a 3,0 milliards. Le taux de croissance annuel de I’encours d’actions cotées
émises par les résidents de la zone euro (hors effets de valorisation) s’est établi & 1,8 % en juillet 2010
contre 1,9 % en juin (cf. tableau 4 et graphique 6). Le rythme de progression annuel des actions cotées
émises par les sociétés non financiéres est ressorti a 0,9 % en juillet 2010 apres 1,0 % en juin. Pour le

secteur des institutions financiéres monétaires (IFM), le taux de progression s’est inscrit en recul en



juillet 2010, & 5,1 % contre 5,7 % en juin. Pour les sociétés financiéres autres que les IFM, ce taux a

augmenté, passant de 4,3 % en juin 2010 a 4,5 % en juillet.

Les encours d’actions cotées émises par les résidents de la zone euro s’élevaient au total a 4 269 milliards
d’euros a fin juillet 2010. Par rapport aux 3 846 milliards d’euros recensés a fin juillet 2009, la valeur du
stock d’actions cotées a enregistré une augmentation annuelle de 11,0 % en juillet 2010, aprés 14,4 %

en juin.

Sauf indication contraire, les données présentées sont brutes. Outre les évolutions pour juillet 2010, le
présent communiqué de presse contient des révisions mineures des données concernant les périodes
précédentes. En outre, a compter des périodes de référence de décembre 2008 et décembre 2009,
respectivement, deux pays de la zone euro ont étendu la couverture des titres de créance émis aux non-
IFM et aux titres de créance a court terme émis par le secteur des administrations publiques ; la
couverture des actions cotées a elle aussi été élargie pour inclure également les cotations internationales.
Les taux de croissance annuels étant calculés sur la base des transactions financiéres qui interviennent
lorsqu’une entité institutionnelle contracte ou rembourse des engagements, ils ne sont pas affectés par les
effets de toute autre modification ne découlant pas d’opérations.

Une série exhaustive de statistiques mises a jour relatives aux émissions de titres peut étre obtenue a la
page Monetary and financial statistics (Statistiques monétaires et financiéres) de la rubrique Statistics du
site internet de la BCE (http://www.ech.europa.eu/stats/money/securities/html/index.en.html). Ces
données, ainsi que les données de la zone euro correspondant a la composition de la zone au moment de
la période de référence, peuvent étre téléchargées a partir du Statistical Data Warehouse (SDW)
(Entrep6t de données statistiques) de la BCE.

Les chiffres jusqu’a juillet 2010 seront également publiés dans les éditions d’octobre 2010 du Bulletin

mensuel et du Statistics Pocket Book de la BCE. Le prochain communiqué de presse relatif aux émissions

de titres de la zone euro sera publié le 12 octobre 2010.



Banque de France
Direction de la Communication
Service de Presse
48 rue Croix des Petits Champs
75049 PARIS CEDEX 01

Tél. : 01 42 92 39 00 — Télécopie : 01 42 60 36 82
Internet : http://www.banque-france.fr



Titresde créance émis par lesrésidentsdela zone euro, par devises et échéances initiales”
(montants en milliards d'euros, valeur nominale)

Encours | Emissions [ Emissions| Rembour- | Emissions | Encours® | Emissions | Rembour-| Emissions | Encours® | Emissions | Rembour- | Emissions o
nettes brutes sements | nettes? brutes | sements | nettes? brutes | sements | nettes® Taux de croissance annuels des encours
Juillet 2009 Aolt 2009 - Juillet 2010 Juin 2010 Juillet 2010 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010
T3] T4 T1 T2 Fév. Mars| Avril Mai Juin Juillet
Total 143419 70,0 992,4 952,0 415 15756,9 1080,5 10834 6.2 15729,7 1060,8 10416 18,6 76 10,9 113 10,0 6.6 48 59 56 53 43 37 34
dont
en euros 129455 55,8 902,0 863,5 38,7 139549 983,2 970,7 91 13995,7 959,0 917,2 414 8,0 118 12,4 10,6 66 46 59 56 52 4,0 36 35
dans d'autres devises 1396,4 142 90,4 88,5 28 1802,0 97,3 112,7 -15,3 17339 101,7 1244 22,8 41 3,0 2,2 44 6,6 6,0 6,2 52 6,2 6,7 47 2,4
Court terme 1679,0 24,9 766,1 7715 11,4 16065 8154 853,9 -38,1 1606,2 798,3 794,9 36 229 16,8 16,2 42 -38 73 57 63 77 77 68 -8,0
dont
en euros 15005 216 699,4 710,2 -107 1401,7 737,9 768,9 -30,8 14126 7243 714,1 10,7 250 16,5 16,8 35 5,6 -84 75 73 -88 87 78 -85
dans d'autres devises 1785 33 66,7 67,3 07 204,8 775 850 72 1936 74,0 80,7 72 10,6 18,9 116 10,3 10,3 10 90 16 10 04 15 -39
Long terme * 126629 45,1 226,4 1745 52,9 14 150,4 265,0 2295 31,8 141235 262,4 246,7 15,0 58 10,1 10,6 108 8,0 6.4 75 72 71 6,0 51 4,9
dont
en euros 11445,0 34,2 202,6 1533 495 125533 2453 2018 39,9 125831 2347 203,0 30,7 6,1 11,2 118 11,6 83 64 77 73 71 58 5.1 5.1
dans d'autres devises 1217,9 108 237 21,2 35 1597,1 19,8 27,8 -8,1 1540,4 21,7 437 -15,7 2,9 05 0,6 34 6,0 6,7 57 58 71 77 51 32
dont taux fixe 83696 17,2 151,1 96,6 54,6 93134 1715 1318 39,7 9276,9 152,6 157,8 5.2 31 95 105 12,2 112 97 10,8 10,5 10,7 93 8,0 77
en euros 75333 11,7 136,1 84,9 513 8278,7 160,6 173 433 82722 1335 139,6 6,1 30 10,1 112 128 11,4 99 11,2 10,7 108 95 83 81
dans d'autres devises 838,0 55 15,0 11,7 33 1036,3 10,9 145 -36 10064 19,1 18,2 0,9 43 43 45 72 87 8,0 7.7 85 92 8,0 51 45
dont taux variable 37531 211 619 655 36 43804 81,3 833 21 44012 98,8 69,4 29,4 12,7 12,0 11,3 74 13 0,8 04 02 0,6 12 12 1,1
en euros 34461 175 552 57,6 2,4 38775 754 728 25 39221 92,4 47,2 452 143 14,4 136 9,0 17 08 07 02 03 15 15 08
dans d'autres devises 305,6 36 6.7 79 12 5015 59 10,5 -4,6 4776 64 221 -158 0,1 9,2 96 78 -42 13 37 -4.2 -33 12 05 -38

Source : BCE, Statistiques relatives aux émissions de titres

1)  «Court terme » s'applique aux titres dont la durée initiale est inférieure ou égale a un an (dans des cas exceptionnels, elle est inférieure ou égale & deux ans). Les titres d'une durée initiale plus
longue ou a dates d'échéance optionnelles, dont la plus éloignée est supérieure a un an, ou a dates d'échéance indéterminées sont classés dans les émissions a long terme.

2)  L'cart résiduel entre le total des titres de créance a long terme et celui des titres de créance a long terme a taux fixe et a taux variable correspond aux obligations zéro coupon et aux effets de valorisation.

3)  Ladécomposition des émissions nettes en émissions brutes et remboursements n'étant pas toujours disponible, la différence entre les émissions brutes globales et les remboursements peut ne pas étre égale aux émissions nettes globales.

4)  Moyennes mensuelles des transactions sur la période

5)  Un pays de la zone euro a élargi la couverture des émissions de titres de créances a partir de la période de référence de décembre 2009 afin d’inclure également les non-1FM et les titres de créance a court terme émis par les administrations publiques.
11 s’ensuit une hausse des encours de I’ordre de 800 milliards d’euros, qui affecte principalement le poste des titres de créance a long terme (et a taux variable).

6)  Les taux de croissance annuels sont calculés a partir des transactions financiéres qui ont lieu lorsqu'une entité contracte ou rembourse des engagements.
Par conséquent, ils ne tiennent pas compte de l'incidence des reclassements, effets de valorisation et variations de change ni de toute autre modification ne découlant pas de transactions.



Titresde créance émis par lesrésidents delazoneeuro toutes devises confondues, par secteurs émetteurs Vet par échéances?

(montants en milliards d'euros, valeur nominale)

Encours | Emissions | Emissions | Rembour- | Emissions [ Encours® | Emissions | Rembour- | Emissions | Encours® | Emissions | Rembour- | Emissions ) )
3 3) 3 Taux de croissance annuels des encours
nettes brutes sements nettes brutes sements | pettes brutes sements | pettes
Juillet 2009 Aoiit 2009 - Juillet 2010 ¥ Juin 2010 Juillet 2010 2008| 2009 2009) 2009) 2010) 2010) 2010 2010 2010 2010 2010 2010
T3] T4 T1 T2, Fév. Mars| Avril Mai Juin Juillet
Total 143419 70,0 9924 952,0 415]  15756,9 10805 10834 62| 157297 10608 10416 18,6 76 10,9 11,3 10,0 6,6 48 5,9 5,6 53 43 37 34
IFM 5453,7 18,7 636,8 640,7 38 5459,6 7184 748,3 29,9 5430,6 653,6 660,9 73 77 46 4,0 29 16 0,6 0,7 15 13 0,2 04 08
Court terme 779.4 53 548,0 552,9 5,0 734,2 607,7 628,5 209 730,7 563,9 564,8 0,9 246 2,6 04 83 11,2 9,7 133 11,1 9.2 -103 8.2 7,6
Long terme 46743 24,0 88,9 87,7 11 47255 1108 119,8 9,0 46999 89,7 9,1 64 50 49 48 48 4,0 24 33 38 32 16 0,9 03
dont
taux fixe 2489,7 18,2 49,8 432 6,6 26654 57,6 67,3 9,7 2642,6 45,7 56,8 11,1 4,9 71 73 9.1 98 73 9,0 93 89 6.1 44 32
taux variable 1766,0 57 31,2 36,3 5.2 17714 46,4 41,7 47 17738 36,9 28,6 8.2 54 18 0,9 17 38 -4,2 44 38 44 -4,4 3,6 34
Non-IFM 31857 50,0 132,9 126,2 79 41089 140,2 150,0 131 41004 161,1 1515 9.1 181 222 224 189 96 59 84 74 6,6 55 41 2,7
dont
Institutions financiéres autres que les IFM 24103 32,0 57,0 56,7 12 3240,2 61,2 652 77 32334 90,6 85,1 53 236 26,4 26,0 20,0 81 35 6,6 5,0 41 2,9 19 07
Court terme 63,0 -4,2 24,1 24,4 02 975 26,9 27,0 0.1 94,2 295 331 32 828 17,9 32,0 327 -15,0 -10,0 133 -16,1 13,7 53 5.2 2.2
Long terme 23473 362 329 323 14 3142,7 343 383 7.6 3139,2 61,1 51,9 85 21,7 284 29,0 226 89 3,9 73 5,6 a7 3,2 21 08
dont
taux fixe 889,0 17,0 10,6 81 24 1080,6 155 11,7 38 10735 12,0 9.2 28 6,1 18,2 21,0 20,9 137 74 114 10,0 8,2 67 48 3,0
taux variable 14173 19,3 206 226 2,0 1987,0 165 253 8,9 19983 48,0 349 131 333 358 353 239 6,0 08 46 24 14 0,0 05 1.2
Sociétés non financieres 7754 179 76,0 69,5 67 868,7 79,0 848 53 867,1 705 66,4 38 64 121 135 16,4 14,7 151 14,9 16,1 16,1 150 125 104
Court terme 87,3 0,0 637 64,6 0.9 731 64,5 74,2 93 76,8 63,0 59,0 36 155 202 27,6 34,2 32,0 -17,0 28,0 24,1 19,4 11,1 159 11,7
Long terme 688,1 17,9 12,2 49 76 7956 145 10,5 4,0 790,3 75 74 0,2 47 18,7 222 27,0 233 19,8 225 227 216 18,7 16,2 132
dont
taux fixe 553,2 15,7 11,0 35 75 656,3 131 59 72 653,3 67 48 2,0 48 24,7 290 351 290 234 274 27,0 257 21,4 193 16,3
taux variable 1245 0,6 1,0 11 0.1 1285 14 22 08 1273 08 15 07 7,0 2,0 33 4,0 21 04 14 0,0 03 03 12 13
Administrations publiques 57025 14 2227 185,2 375 61884 2219 185,1 36,8 6198,7 246,0 2292 16,8 32 12,0 135 12,7 9,9 83 9.8 87 86 81 76 79
dont
Administrations centrales 5348,7 1,0 202,0 169,1 329 57702 185,3 162,3 230 57726 2173 208,7 8,6 33 12,2 137 129 99 8,1 97 85 84 8,0 72 74
Court terme 732,6 333 1173 1238 65 681,0 1023 1093 7,0 6744, 118,9 1243 5.4 155 57,9 67,9 36,9 12,7 34 98 4,0 38 55 53 -10,3
Long terme 4616,1 34,3 84,7 453 394 5089,2 83,0 53,0 300 5008,2 98,4 84,3 141 21 75 82 99 95 9,9 97 9.2 104 10,1 9.1 10,2
dont
taux fixe 41774 -34,0 753 38,8 36,5 46253 758 40,7 35,1 4624,0 855 82,3 32 15 8.1 9,0 103 96 10,2 10,0 94 10,7 10,5 95 10,5
taux variable 369,8 44 59 43 17 3834 4,0 123 83 391,0 101 2,0 81 76 0,1 16 2,0 46 55 32 35 76 6,1 2,0 54
Autres administrations publiques 353,8 23 20,7 16,1 4,6 418,1 36,6 22,8 138 426,0 28,7 205 8,2 25 89 9,6 105 105 11,4 11,0 11,8 11,2 10,4 13,7 152
Court terme 16,8 10 13,0 11,9 11 206 141 14,9 07 30,1 230 135 95 176 36,6 411 6.4 171 21,8 12,7 5,6 138 431 30,7 78,7
Long terme 337,0 13 77 43 34 397,5 225 79 145 395,9 58 7,0 13 19 78 84 108 122 10,9 124 12,8 110 8,9 129 121
dont
taux fixe 260,3 02 45 3,0 15 285,7 94 6.2 33 2834 27 47 21 14 43 4,0 68 83 75 85 97 8,0 59 76 67
taux variable 754 10 33 13 2,0 110,1 130 18 113 1108 31 23 08 32 207 252 264 26,9 234 273 24,6 222 202 309 300

Source : BCE, Statistiques relatives aux émissions de titres

1)  Codes des secteurs correspondants du SEC 95 : IFM (Eurosysteme inclus) comprenant la BCE et les banques centrales nationales de la zone euro (S.121) et les autres institutions financiéres monétaires (S.122) ;
institutions financieres autres que les IFM comprenant les autres intermédiaires financiers (S.123), les auxiliaires financiers (S.124), les sociétés d'assurance et les fonds de pension (S.125) ; sociétés non financiéres (S.11) ;
administrations centrales (S.1311) ; autres administrations publiques comprenant les administrations d'Etats fédérés (S.1312), les administrations locales (S.1313) et les administrations de sécurité sociale (S.1314)
2)  L'écart résiduel entre le total des titres de créance a long terme et celui des titres de créance a long terme a taux fixe et a taux variable correspond aux obligations zéro coupon et aux effets de valorisation.
3)  Ladécomposition des émissions nettes en émissions brutes et remboursements n'étant pas toujours disponible, la différence entre les émissions brutes globales et les remboursements peut ne pas étre égale aux émissions nettes globales.
4)  Moyennes mensuelles des transactions sur la période
5)  Un pays de la zone euro a élargi la couverture des émissions de titres de créances a partir de la période de référence de décembre 2009 afin d’inclure également les non-1FM et les titres de créance a court terme émis par les administrations publiques.
11 s’ensuit une hausse des encours de I’ordre de 800 milliards d’euros, qui affecte principalement le secteur des institutions financiéres autres que les IFM.
6)  Les taux de croissance annuels sont calculés a partir des transactions financiéres qui ont lieu lorsqu'une entité contracte ou rembourse des engagements.
Par conséquent, ils ne tiennent pas compte de I'incidence des reclassements, effets de valorisation et variations de change ni de toute autre modification ne découlant pas de transactions.



Tableau 3

Titres de créance émis par lesrésidents de la zone eur o toutes devises confondues, par secteurs émetteurs Det par échéances, données cvs
(montants en milliards d'euros, valeur nominale)

Encours % Emissions nettes Taux de croissance sur trois mois annualisés des encours ¥
Juillet 2010 | Juillet 2009 | Avril 2010 | Mai 2010 | Juin 2010 | Juillet 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010
Aolt Sept. Oct. Nov. Déc. Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin Juillet
Total 15 687,6 95,9 53,9 175 14,1 51,4 7,6 8,4 5,9 5,0 16 2,9 14 38 35 34 13 1,2
Court terme 1609,3 14,7 53 32 0,2 6,6 7,0 15 -13,0 9,9 75 6,2 -84 17,9 -10,0 54 2,0 23
Long terme 140783 81,2 59,2 -14,3 13,8 57,9 9,7 9,3 8,7 7,0 2,9 4,1 2,7 6,8 53 45 1,7 1,6
IFM 5410,5 11,3 8,5 -48,2 2,0 -143 1,6 2,2 3.1 25 23 4,4 0,0 16 0,1 0,2 -3,0 -4,6
Court terme 7393 8,1 5,1 59 8,0 33 22,8 -14,7 -34,4 253 12,9 6,4 6,6 8,0 49 48 4,0 0,6
Long terme 4671,2 19,4 34 42,4 -10,0 -11,0 6,4 53 3,1 17 05 4,1 -1,0 33 0,6 05 -4,1 52
Non-IFM 4089,9 59,7 20,3 35 17,7 23,2 14,4 16,3 9,3 71 28 -18 28 3,4 3,0 3,9 06 0,9
dont
Institutions financiéres autres que les IFM 32311 425 11,3 23 -10,2 20,0 133 14,2 6,9 38 6,4 4.4 6,7 05 08 21 0.4 15
Court terme 93,8 -39 2,8 43 0,9 24 -36,6 -38,8 10,0 413 46,0 35 -33,0 375 238 32,3 424 133
Long terme 3137,3 46,4 8,5 2.1 11,1 22,4 15,0 16,1 6,8 3,0 75 44 57 19 0,0 13 0,6 1,2
Sociétés non financiéres 858,8 17,2 9,0 1,2 75 32 18,2 232 17,1 18,0 10,9 79 13,2 15,7 19,2 11,3 13 1,4
Court terme 75,0 1,1 0,1 2,6 6,8 2,4 -19,0 79 -19,3 -34,9 274 219 11,3 6,2 53 73 -19,6 -89
Long terme 783,9 18,3 8,9 1,4 07 0,8 24,2 27,7 22,4 26,3 16,4 11,7 13,4 18,2 20,7 11,7 3,6 07
Administrations publiques 61872 24,9 25,1 27,3 337 425 98 10,3 13,2 11,2 8,5 45 5,6 6,0 71 6,0 58 7,0
dont
Administrations centrales 5760,5 22,0 20,1 29,0 20,0 33,4 10,0 10,1 13,2 11,1 8,4 45 52 54 6,1 5,7 5,0 5,9
Court terme 670,4 27,2 -15,6 6,2 -16 125 18,9 27,8 13,3 6,7 -15 13,3 -18,7 26,1 25,6 221 12,6 11,2
Long terme 5090,1 52 35,6 35,3 21,6 459 8,7 76 13,2 11,8 10,1 7,6 9,5 11,2 11,8 10,4 7,7 8,5
Autres administrations publiques 426,6 2,9 51 -1,8 13,7 9,1 72 12,3 133 11,9 9.4 4,0 11,2 15,3 225 11,3 18,2 22,3
Court terme 30,9 07 2,2 19 04 9,3 31,7 75,5 37,3 63,6 37,7 69,7 32,3 24,1 346,7 191,9 116,1 461,2
Long terme 395,8 2,3 2,8 3,7 14,1 0.2 6,1 9,7 12,2 9,7 12,7 10,1 14,0 14,9 15,5 5,9 14,5 10,9

Source : BCE, Statistiques relatives aux émissions de titres

1)  Codes des secteurs correspondants du SEC 95 : IFM (Eurosysteme inclus) comprenant la BCE et les banques centrales nationales de la zone euro (S.121) et les autres institutions financiéres monétaires (S.122) ;
institutions financiéres autres que les IFM comprenant les autres intermédiaires financiers (S.123), les auxiliaires financiers (S.124), les sociétés d'assurance et les fonds de pension (S.125) ; sociétés non financiéres (S.11) ;
administrations centrales (S.1311) ; autres administrations publiques comprenant les administrations d'Etats fédérés (S.1312), les administrations locales (S.1313) et les administrations de sécurité sociale (S.1314)

2)  Un pays de la zone euro a élargi la couverture des émissions de titres de créances a partir de la période de référence de décembre 2009 afin d’inclure également les non-IFM et les titres de créance a court terme émis par les administrations publiques.
11 s’ensuit une hausse des encours (en données brutes) de I’ordre de 800 milliards d’euros, qui affecte principalement le secteur des institutions financiéres autres que les IFM.

3)  Les taux de croissance sur trois mois annualisés sont calculés a partir des transactions financiéeres qui ont lieu lorsqu'une entité contracte ou rembourse des engagements. Par conséquent, ils ne tiennent pas compte de I'incidence des reclassements,
effets de valorisation et variations de change, ni de toute autre modification ne découlant pas de transactions. Les taux sont annualisés afin de permettre une comparaison directe avec les taux annuels (veuillez noter
que les taux non corrigés présentés au tableau 2 sont presque identiques aux taux annuels corrigés des variations saisonniéres).



Emissions d'actions cotées par les résidents dela zone euro, par secteurs émetteurs”
(montants en milliards d'euros, valeur de marché)

Encours | Emissions| Emissions| Rembour- | Emissions| Encours® | Emissions|Rembour-| Emissions| Variation annuelle| Encours® | Emissions|Rembour{ Emissions| Variation annuelle
nettes brutes sements nettes brutes | sements [ nettes | en pourcentage de brutes | sements | nettes |en pourcentage de
la capitalisation la capitalisation Taux de croissance annuels des encours®
boursiére 9 boursiére 9
Juillet 2009 Aoiit 2009 - Juillet 2010 Juin 2010 Juillet 2010 2008 2009 2009 2009| 2010 2010 2010 2010[ 2010 2010[ 2010 2010
T3 T4 T1 T2| Fo.l  Mars|  Awril Mai Juin|  Juillet
Total 38461 70 66 06 6.1 40726 84 04 80 144 42603 36 06 30 11,0 09 21 27 27 29 25 30 28 27 24 19 18
IFM 5104 30 23 0,0 23 4499 22 0,0 22 01 524,0 07 0,0 07 27 25 85 93 838 82 66 82 74 70 63 57 51
Non-IFM 33357 39 44 06 38 36227 62 04 58 165 37453 29 06 23 123 07 13 19 20 22 19 23 21 20 18 13 13
dont
Institutions financiéres 301,1 0,0 12 0,0 12 3138 04 0,0 04 123 3317 05 0,0 04 10,2 26 31 39 27 54 52 54 54 53 53 43 45
autres que les IFM
Sociétés non financieres 30346 4,0 32 06 26 33089 58 04 54 169 34137 24 05 19 125 04 11 16 19 19 15 20 18 17 15 10 09

Source : BCE, Statistiques relatives aux émissions de titres

1) Codes des secteurs correspondants du SEC 95 : les IFM correspondent aux autres institutions financiéres monétaires (S.122) ; les institutions financiéres autres que les IFM comprennent les autres intermédiaires financiers (S.123), les auxiliaires financiers (S.124), les sociétés d'assurance et les fonds de pension (S.125) ;
sociétés non financiéres (S.11)

2) Moyennes mensuelles des transactions sur la période

3) A compter de la période de référence de décembre 2009, un pays de la zone euro a étendu  la couverture des actions cotées aux cotations internationales. 1l s’ensuit une hausse des encours de I’ordre de 120 milliards d’euros, principalement dans le secteur des sociétés non financiéres.

4) Variation en pourcentage entre I'encours en fin de mois et I'encours 12 mois auparavant

5) Les taux de croissance annuels sont calculés a partir des transactions sur la période et ne sont donc pas corrigés des r ni de toute autre ification ne dé pas de




Graphiquel: Total desémissionsbrutesdetitresde créance par lesrésidentsdela zoneeuro
(montants en milliards d'euros, opérations durant le mois, en valeur nominale)
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Source : BCE, Statistiques relatives aux émissions de titres

Graphique 2 : Total des émissions nettes detitres de créance par lesrésidents de la zone euro
(montants en milliards d'euros, opérations durant le mois, en valeur nominale ; données cvs)
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Source : BCE, Statistiques relatives aux émissions de titres



Graphique3: Taux de croissance annuels destitres de créance émis par lesrésidentsdela zone euro,
par échéancesinitiales
(variations en pourcentage)
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Graphique4 : Taux de croissance annuels destitres de créance émis par lesrésidentsdela zoneeuro,
par secteurs
(variations en pourcenta eg
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Graphique 5: Taux de croissance destitres de créance émis par lesrésidents de la zone euro,
en données cvs
(variations en pourcentage)
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Graphique6: Taux de croissance annuels des actions cotées émises par lesrésidentsdela zone euro, par
secteurs
(variations en pourcentage)
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	Le taux de croissance annuel de l’encours des titres de créance émis par les résidents de la zone euro a fléchi, revenant de 3,7 % en juin 2010 à 3,4 % en juillet. En ce qui concerne les actions cotées émises par les résidents de la zone, ce taux est ...
	En juillet 2010, les émissions de Utitres de créanceU des résidents de la zone euro ont représenté au total 1 061 milliards d’euros (cf. tableau 1 et graphique 1). Les remboursements ayant porté sur 1 042 milliards d’euros, les émissions nettes sont r...
	En ce qui concerne la ventilation sectorielle, le taux de progression annuel de l’encours des titres de créance émis par les sociétés non financières a fléchi, pour ressortir à 10,4 % en juillet 2010 après 12,5 % en juin (cf. tableau 2 et graphique 4)...
	Si l’on considère la ventilation par échéances, la progression annuelle de l’encours des titres de créance à court terme s’est ralentie, ressortant à - 8,0 % en juillet contre - 6,8 % en juin 2010 (cf. tableau 1 et graphique 3). S’agissant des institu...
	S’agissant de la ventilation par devises, le taux de croissance annuel de l’encours de titres de créance libellés en euros s’est inscrit à 3,5 % en juillet 2010, après 3,6 % en juin. Pour les titres de créance libellés dans d’autres devises, ce taux a...
	En données corrigées des variations saisonnières, le taux de croissance annualisé sur trois mois de l’encours de titres de créance émis par les résidents de la zone euro est ressorti à 1,2 % en juillet 2010 après 1,3 % en juin (cf. tableau 3 et graphi...
	Les émissions d’Uactions cotéesU par les résidents de la zone euro ont représenté au total 3,6 milliards d’euros en juillet 2010 (cf. tableau 4). Les remboursements ayant porté sur 0,6 milliard d’euros, les émissions nettes sont ressorties à 3,0 milli...
	Les encours d’actions cotées émises par les résidents de la zone euro s’élevaient au total à 4 269 milliards d’euros à fin juillet 2010. Par rapport aux 3 846 milliards d’euros recensés à fin juillet 2009, la valeur du stock d’actions cotées a enregis...
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