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La Banque centrale européenne (BCE) publie ce jour son Rapport sur les questions structurelles 

(Structural Issues Report). Cette année, il porte sur les marchés de l’énergie et leur impact 

macroéconomique pour la zone euro. 

Il présente une analyse de l’incidence des variations des prix de l’énergie sur la macroéconomie de la 

zone euro. La réaction de la production de la zone euro à de fortes variations des prix de l’énergie est 

déterminée par la dépendance énergétique, l’intensité énergétique de la production et d’une manière plus 

générale le degré de flexibilité de l’économie. Plus l’économie est flexible, plus les pertes de production 

dues aux renchérissements de l’énergie sont faibles. S’agissant de l’inflation, les effets de premier tour 

(via les prix de l’énergie payés par les consommateurs et les coûts de l’énergie dans le processus de 

production) et de second tour (via le processus de fixation des prix et des salaires d’une manière plus 

générale) contribuent tous deux de manière significative à déterminer l’incidence des prix de l’énergie sur 

les prix à la consommation. Si la politique monétaire ne peut traiter les effets de premier tour, elle doit en 

revanche s’attaquer aux effets de second tour en agissant sur les anticipations d’inflation. Les partenaires 

sociaux ont comme responsabilité partagée d’éviter les effets de second tour qui aboutissent à des 

tensions inflationnistes.   

Dans l’ensemble, la capacité à faire face aux futures fluctuations des prix de l’énergie dans la zone euro 

dépend du maintien d’une politique monétaire axée sur la stabilité, de la mise en œuvre de politiques 

structurelles appropriées et de l’adoption d’un comportement responsable en matière de fixation des 



 

salaires. Une meilleure efficacité énergétique et la flexibilité de l’économie de la zone euro demeurent 

essentielles pour réduire les coûts liés à la volatilité des prix de l’énergie.  

Cette publication annuelle de la BCE, préparée sous l’égide du Conseil des gouverneurs de la BCE, a été 

transmise au Parlement européen, conformément à ce qui était pratiqué les années précédentes. Chaque 

année, le rapport traite d’un sujet lié aux caractéristiques structurelles de l’économie de la zone euro qui 

sont pertinentes pour la politique monétaire et l’analyse du point de vue de la zone euro et de chaque 

pays. L’intégralité de ce rapport est disponible sur le site internet de la BCE à l’adresse suivante : 

http://www.ecb.europa.eu 
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