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LA BALANCE DES PAIEMENTS DE LA ZONE EURO EN AVRIL 2010

En avril 2010, le compte de transactions courantes de la zone euro a enregistré, en données corrigées des
variations saisonniéres, un déficit de 5,1 milliards d’euros. Dans le compte financier, les investissements
directs et de portefeuille cumulés ont donné lieu a des entrées nettes de 19 milliards d’euros (en données

brutes).

Compte de transactions courantes

Le compte de transactions courantes de la zone euro a enregistré, en données corrigées des variations
saisonnieres, un déficit de 5,1 milliards d’euros en avril 2010 (cf. tableau 1). Ce solde résulte des déficits
au titre des transferts courants (7,3 milliards) et des revenus (2,7 milliards d’euros), qui n’ont été que
partiellement contrebalancés par les excédents au titre des services (3,6 milliards) et des échanges de
biens (1,3 milliard).

Sur la période de douze mois cumulés s’achevant en avril 2010, le solde du compte de transactions
courantes, en données corrigées des variations saisonnieres, a affiché un déficit de 32,3 milliards d’euros,
soit environ 0,4 % du PIB de la zone euro (cf.tableau 1), aprés un déficit de 153,8 milliards un an
auparavant. La diminution du déficit courant résulte d’un retournement du solde des échanges de biens,
passé d’un déficit de 23,0 milliards d’euros a un excédent de 48,9 milliards d’euros, d’une réduction des
déficits des revenus (de 65,1 milliards a 31,8 milliards d’euros) et des transferts courants (de
100,2 milliards a 85,2 milliards d’euros) ainsi que d’une augmentation de I’excédent des services (de
34,5 milliards a 35,9 milliards d’euros).



Graphique 1 Balance des paiements de la zone euro : flux cumulés sur douze mois
(en pourcentage du PIB)
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COMPTE FINANCIER
Dans le compte financier (cf. tableau 2), les investissements directs et de portefeuille cumulés ont

enregistré des entrées nettes de 19 milliards d’euros en avril 2010, les entrées nettes au titre des
investissements de portefeuille (30 milliards d’euros) ayant été nettement supérieures aux sorties nettes

des investissements directs (11 milliards d’euros).

Les sorties nettes en investissements directs s’expliquent par les sorties nettes enregistrées au titre des
autres opérations, principalement les préts intragroupes (15 milliards). En particulier, les entreprises de
la zone euro ont accru de 14,0 milliards d’euros le montant des encours de préts accordes a leurs filiales
étrangeres. Ces sorties nettes ont été partiellement compensées par les entrées nettes au titre des

opérations en capital et bénéfices réinvestis (4 milliards d’euros).

Les entrées nettes au titre des investissements de portefeuille ont résulté principalement d’entrées nettes
sur titres de créance (38 milliards d’euros), reflétant essentiellement des achats nets d’obligations de la
zone euro par les non-résidents, qui ont été en partie contrebalancées par les sorties nettes en actions
(8 milliards d’euros). Ces derniéres correspondaient a des achats nets des titres étrangers par les résidents

de la zone euro, cumulés a des ventes nettes de titres de la zone euro par les non-résidents.

Le solde des produits financiers dérivés a été proche de I’équilibre.



Les autres investissements ont enregistré des sorties nettes de 10 milliards d’euros, résultant des sorties
nettes enregistrées par les autres secteurs (27 milliards d’euros) et par les administrations publiques
(4 milliards d’euros), qui ont été en partie compensées par les entrées nettes enregistrées par les
institutions financieres monétaires (IFM) hors Eurosystéeme (20 milliards d’euros) et par I’Eurosysteme

(1 milliard d’euros).

En avril 2010, le stock des avoirs de réserve de I’Eurosystéme s’établissait a 522 milliards d’euros et les
transactions (hors effets de valorisation) étaient equilibrées.

Sur la période de douze mois s’achevant en avril 2010, les investissements directs et de portefeuille
cumulés ont donné lieu a des entrées nettes de 161 milliards d'euros, contre des entrées nettes de
233 milliards sur la précédente période de douze mois. Cette baisse a résulté de la diminution des entrées
nettes au titre des investissements de portefeuille (revenues de 397 milliards d’euros & 238 milliards), qui
a été en partie compensée par la baisse des sorties nettes sur investissements directs (de 165 milliards
a 77 milliards). Le recul des entrées nettes au titre des investissements de portefeuille s’explique
principalement par la diminution des entrées nettes sur titres de créance (revenues de 512 milliards
d’euros a 103 milliards) en partie contrebalancée par le passage de sorties nettes de 114 milliards d’euros
a des entrées nettes de 134 milliards sur actions.

Révisions des données

Ce communiqué de presse contient des révisions des données portant sur mars 2010. Ces révisions n’ont

eu gu’une incidence mineure sur les statistiques publiées antérieurement.

Informations complémentaires sur la balance des paiements et la position extérieure de la zone euro
Dans le présent communiqué de presse, le compte de transactions courantes en données corrigées des
variations saisonnieres fait référence a des données corrigées des jours ouvrés et des variations

saisonnieres. Le compte financier est établi en données brutes.

Conformément au partage de responsabilités, la Bangue centrale européenne est chargée de
I’établissement et de la diffusion des statistiques relatives a la balance des paiements mensuelle et
trimestrielle de la zone euro, tandis que la Commission européenne (Eurostat, cf. les communiqués de
presse sur les euro-indicateurs) se consacre aux agrégats trimestriels et annuels pour I’Union
européenne. Ces données sont conformes aux normes internationales, en particulier avec celles qui sont
énoncées dans le Manuel de la balance des paiements du FMI (cinquieme édition). Les agrégats relatifs a
la zone euro et a I’Union européenne sont établis de maniére cohérente sur la base des transactions et
des positions vis-a-vis des résidents de pays situés, respectivement, hors de la zone euro et hors de I’UE.

Une série exhaustive de statistiques mises & jour concernant la balance des paiements (y compris une
ventilation géographique trimestrielle par principales contreparties) et la position extérieure de la zone

euro est disponible sur le site internet de la BCE a la rubrique Data services/Latest monetary, financial

markets and balance of payments statistics (Derniéres publications de statistiques monétaires, financieres

et de balance des paiements) de la page Statistics. Ces données, ainsi que celles de la zone euro



correspondant & la composition de la zone au moment de la période de référence, peuvent étre

téléchargées a partir du Statistical Data Warehouse (SDW) (Entrep6t de données statistiques) de la BCE.

Les chiffres jusqu’a avril 2010 seront également publiés dans le Bulletin mensuel de la BCE de

juillet 2010 et dans le Statistics Pocket Book. Une note méthodologique détaillée est disponible sur le site
internet de la BCE. Le prochain communiqué de presse relatif a la balance des paiements mensuelle et a

la position extérieure trimestrielle de la zone euro sera publié le 19 juillet 2010.

Annexes :
Annexes :
Tableau 1: Compte de transactions courantes de la zone euro
Tableau 2 : Balance des paiements mensuelle de la zone euro
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