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L’EUROSYSTEME ET LA BANQUE DE RUSSIE TIENNENT LEUR SIXIEME
SEMINAIRE DE HAUT NIVEAU

L’ Eurosysteme, qui regroupe la Banque centrale européenne (BCE) et les dix-sept banques centrales
nationales de la zone euro, et la Banque de Russie ont tenu leur sixieme séminaire de haut niveau les 3
et 4 février 2010, a la BCE a Francfort. Ce séminaire a réuni les gouverneurs et des représentants de haut
niveau de I’Eurosystéme et de la Banque de Russie. Parmi les participants au séminaire figuraient
également des représentants de la Commission européenne, du Cabinet du gouvernement, de I’ Assemblée
fédérale et des ministeres de la Fédération de Russie. Ce séminaire avait pour objectif de renforcer encore
le dialogue et les relations entre la Banque de Russie et I’Eurosystéme. Les principaux sujets abordés
portaient sur les évolutions macroéconomiques récentes, le role de la monnaie et du crédit dans la

conduite de la politiqgue monétaire et la nouvelle architecture de surveillance dans I’UE et en Russie.

Les participants ont été accueillis par Jean-Claude Trichet, président de la Banque centrale européenne, et
par Sergey M. Ignatiev, président de la Banque de Russie. Dans son allocution de bienvenue, M. Trichet a
souligné que la reprise économique s’est installée dans la zone euro et en Russie depuis la crise financiére
mondiale qui a touché les deux zones. Il a également insisté sur la nécessité de renforcer la gouvernance
économique dans I’UE et dans la zone euro. M. Trichet a aussi évoqué la poursuite du renforcement des
relations entre I’Eurosystéme et la Banque de Russie ces dernieres années, avec la mise en ceuvre d’un
programme trés important de coopération technigue entre banques centrales dans les domaines de la

surveillance bancaire et de I’audit interne, qui s’achevera en mars 2011.

L’intervention de M. Ignatiev a porté sur des questions relatives a la politiqgue monétaire de la Banque de
Russie. Lorsque la crise a touché la Russie et que la situation économique s’est modifiée, la Banque de
Russie a ajusté sa politique monétaire en conséquence et assuré la stabilité du secteur bancaire a I’aide
d’instruments de régulation monétaire. L’inflation a baissé durant la crise. La Banque de Russie suit
attentivement toute hausse de I’inflation dans le sillage de la reprise économique en cours et demeure
déterminée a évoluer par la suite vers un dispositif de ciblage de I’inflation. Elle améliore donc

progressivement la flexibilité du taux de change et réduit son engagement sur le marché des changes.

Les principaux thémes abordés au cours du séminaire ont été les suivants :



Les évolutions macroéconomiques récentes

Lors de leur examen des évolutions macroéconomiques récentes, les participants au séminaire ont
souligné le raffermissement de I’activité économique mondiale, sous I'impulsion des économies de
marché émergentes. lls ont également évoqué les incertitudes qui entourent la reprise dans les économies
avancées et souligné la nécessité d’un assainissement des finances publiques. Les participants ont
également échangé leurs points de vue sur les évolutions récentes des flux de capitaux a destination des

économies de marché émergentes et les problemes que cela pose pour les politiques monétaires.
Le role de la monnaie et du crédit dans la conduite de la politique monétaire

Les participants ont également débattu de I’expérience de la stratégie de politiqgue monétaire de la BCE.
Ils partagent I’opinion selon laquelle cette stratégie, fondée sur une analyse économique et monétaire, a
été trés utile a la BCE pour maintenir I’inflation a un niveau conforme a sa définition de la stabilité des
prix et pour ancrer les anticipations d’inflation. Les participants ont convenu qu’un suivi attentif des
évolutions de la monnaie et du crédit constitue un élément précieux dans une stratégie de politique
monétaire visant & garantir la stabilité des prix a moyen terme et ont echangé leurs points de vue sur le

role que ce suivi joue dans la politiqgue monétaire de la Russie.
L’architecture de surveillance dans I’UE et en Russie

Les participants ont examiné les modifications récentes de I’architecture de surveillance de I’Union
européenne, qui assigne un réle plus important a la coordination de la surveillance microprudentielle au
niveau européen, grace a la mise en place du Systeme européen des superviseurs financiers et a la
surveillance macroprudentielle par le biais de la création du Conseil européen du risque systémique. Les
participants ont examiné les défis a venir et échangé sur les expériences recueillies durant la crise
financiére dans la zone euro et en Russie. Ils ont convenu qu’il était souhaitable d’accorder une attention

accrue aux risques systémiques et a la surveillance macroprudentielle.
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