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Crédits aux entreprises : Criteres d’octroi inchangés pour toutes les catégories d’entreprises ; demande

considérée en léger recul.
Crédits & I’habitat : Criteres d’attribution quasi stables ; demande percue en baisse par une large

majorité de déclarants.

Les soldes d’opinion présentés dans les graphiques permettent d’apprécier qualitativement I’évolution du
marché du crédit. lls ne fournissent pour autant aucune mesure des taux de croissance des crédits

effectivement distribués.

Critéres d’octroi de crédit (détail des soldes d’opinion, en pourcentage pondéré des réponses)
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NB : pour la demande de crédits, le solde des réponses est la différence entre le pourcentage des banques de I'échantillon qui I'ont
percue en hausse et le pourcentage de celles qui I'ont percue en baisse.

NB : les réponses des déclarants sont pondérées par I'importance relative des crédits (ménages, entreprises) qu'ils distribuent.

Entre I’enquéte d’octobre et celle de novembre 2011, la méthodologie a été modifiée avec I’introduction de
pondérations plus représentatives du poids de chaque banque dans la distribution du crédit.

1 1416-sistrebls-ut@banque-france.fr



1. Credits aux entreprises

Critéres d’octroi
(en pourcentage pondéré des réponses)

enquéte trimestrislle prévision enquéte

menzuele

Les critéres dattribution T22011 T32011 T4L42011 T120M2 | janw.-12
— =& =ont sensiblement durcis 0,0 8,7 2.9 0,0 0,0
— 2 zont queljue peu durcis 0,0 0,0 33,3 2259 42
— m'ont pratiguement pas changé 50,7 91,3 63,6 647 95,8
— =& zont quelqjue peu as=ouplis 83 0,0 0,0 12,4 0,0
—2e zont 2enziblement azsouplis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Solde des réponzes 53 87 382 10,5 42
Moyenne des codes réponszes (a)  -9.3 17,4 39,1 10,5 42

(a) Codage des réponses : Durcissement sensible : 2 — Durcissement : 1 — Stabilité : 0
Assouplissement : -1 — Assouplissement sensible : -2

NB : pour l'offre de crédits, le solde des réponses est la différence entre le pourcentage des banques de I'échantillon qui ont durci
leurs critéres et le pourcentage de celles qui les ont assouplis.

Appréciation sur la demande de crédits
(en pourcentage pondéré des réponses)

enquéte trimestrielle prévisions enquéte

mensuelle
La demande T2 2011 T32011 T42011 T12012 | janv.-12
— a diminué sensiblement 0,0 0,0 9,2 0,0 0,0
— a diminué quelque peu 7,1 15,6 0,0 40,4 15,3
— estrestée a peu prés inchangée 86,5 72,0 90,8 59,6 84,7
— a augmenté quelque peu 6,4 12,4 0,0 0,0 0,0
— a augmenté sensiblement 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Solde des réponses -0,7 -3,2 -9,2 -40,4 -15,3
Moyenne des codes réponses (a) -0,7 -3,2 -18,4 -40,4 -15,3

(a) Codage des réponses : Baisse sensible : -2 — Baisse : -1 — Stabilité : 0
Augmentation : 1 — Augmentation sensible : 2

Appréciation sur la demande de crédits des entreprises : ventilation PME / Grandes entreprises
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Source : Banque de France Réalisation : DGS DIMOS - SIMS
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Evolution des conditions d’attribution de crédits aux entreprises

Marges sur les préts présentant un risque moyen Marges sur les préts les plus risqués
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Le relévement des marges sur les crédits aux entreprises amorcé au 3° trimestre 2011 s’est poursuivi en janvier. Les
garanties, clauses dans les contrats de crédit, frais autres que les intéréts n’ont quasiment pas évolué.

2. Crédits aux ménages

Criteres d’octroi de crédits a I’habitat
(en pourcentage pondéré des réponses)

enquéte trimestriclle prévision enquéte

menzsuele

Les critéres d'attribution T22011 T32011 T42011 T12012 | janw-12
— =& =ont 2enziblement durciz 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— 2 z2ont quelgjue peu durciz 0,0 14,7 17,5 436 125
— n'ont pratiqguement pas changé 100,0 853 825 56 4 875
— =& =zont quelgue peu azzoupliz 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
—2e zont sensiblement azsoupliz 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Solde des réponses 0,0 14,7 17,5 436 125
Movenne des codes réponses (a) 0,0 14,7 17,5 436 125

a) Codage des réponses : Durcissement sensible : 2 — Durcissement : 1 — Stabilité : 0
Assouplissement : -1 — Assouplissement sensible : -2

Source : Banque de France

En janvier, la quasi-totalité des banques n’ont pas modifié les critéres d’attribution des préts a I’habitat. Les marges
ont été un peu confortées, surtout pour les préts immobiliers les plus risqués. Les autres conditions

(quotité d’emprunt, frais autres que les intéréts, garanties, etc.) n’ont pas varieé.

Evolution des conditions d’attribution de crédits a I’habitat
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Facteurs d’évolution des critéres d’octroi de crédits a I’habitat

Ménages : crédits a I’habitat
(solde pondéré des réponses en %)
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Appréciation sur la demande de crédits a I’habitat
(en pourcentage pondéré des réponses)

enquéte trimestrielle prévision Enquete
menzsuele
La demande T22011 T32011 T42011 T120M2 | janv.-12
— a diminué sensiblement 0,0 458 0,0 15,0 559
— a diminué quelque peu 11,7 544 339 739 21,1
— est restée a peu prés inchangée 78,8 407 64,0 11,1 13,0
— a augmenté quelque peu 55 0,0 0,0 0,0 0,0
— a augmente sensiblement 0,0 0,0 2,1 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Solde des réponses =22 -59.3 -31,8 889 -&7,0
Movenne des codes réponses (a) -2,2 542 =207 -103,9 929

(a) Codage des réponses : Baisse sensible : -2 — Baisse : -1 — Stabilité : 0
Augmentation : 1 — Augmentation sensible : 2

3. Questions relatives aux incidences des conditions de marché sur la politique
de crédit des banques
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Au mois de janvier, les établissements signalent une nette amélioration de leurs conditions d’accés aux financements
de marché.

1 - 7 - P oz . 7 - - -
La forte proportion de banques de I’échantillon ayant choisi la modalité « sans objet » pour répondre aux questions relatives aux cessions de
crédits « true sale » & des organismes de titrisation témoigne de la persistance d’une faible activité sur ce segment de marché. Dans ce contexte,
les niveaux comme les évolutions des soldes d’opinion apparaissent sans grande signification.

4 1416-sistrebls-ut@banque-france.fr




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile ()
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.5
  /CompressObjects /All
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts false
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 100
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 100
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 150
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 100
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 450
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.20000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /FRA ()
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
    <<
      /AddBleedMarks true
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks true
      /AddPageInfo true
      /AddRegMarks true
      /BleedOffset [
        8
        8
        8
        8
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /ClipComplexRegions true
        /ConvertStrokesToOutlines true
        /ConvertTextToOutlines false
        /GradientResolution 300
        /LineArtTextResolution 1200
        /PresetName <FEFF00410070006C006100740069007300730065006D0065006E0074002000480044>
        /PresetSelector /UseName
        /RasterVectorBalance 1
      >>
      /FormElements true
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 8
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing false
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


