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Croissance modérée de la contribution francaise a M3

Le taux de croissance annuel de la « contribution francaise & M3 » se redresse quelque peu en décembre (3,2 %,

apres 2,8 %).

=  Rythme de progression quasi inchangé des dépots a vue (4,4 %, aprés 4,5 % en rythme annuel)

= Légére accélération des autres dépdts a court terme (8,8 %, aprés 8,5 %), plus marquée pour les dépbts a
terme de moins de deux ans (14,8 %, aprés 13,7 %) que pour les comptes sur livrets (7,3 %, apres 7,1 %)

= Atténuation de la contraction de I’encours des instruments négociables (- 7,5 %, apreés - 9,8 %), sensible a la
fois sur les titres d’OPCVM monétaires (- 9,5 %, aprés - 11,3 %) et sur les titres de créance a moins de deux
ans (- 4,2 %, aprés - 10,8 %)

Encours Taux de croissance Taux de croissance
brut annuel brut sur trois mois annualisé cvs
déc-11 oct-11 nov-11  déc-11 oct-11 nov-11 déc-11

Engagements monétaires vis-a-vis

des résidents francais 1732,6 2,2 1,8 2,8 6,1 3,1 4,5
Dépdts a vue 580,2 4,2 4,5 4,4 1,6 4,5 4,4
Autres dépbts a court terme 715,4 8,5 8,5 8,8 16,1 10,6 6,5
Dépdts aterme < 2 ans 156,2 13,4 13,7 14,8 59,0 27,5 6,9
Comptes sur livret 559,3 7,2 7,1 7,3 6,8 6,4 6,4
Instruments négociables < 2 ans 437,0 -8,5 -9,8 -7,5 -2,7 -9,0 1,5
Titres dOPCVM monétaires 289,6 -12,3 -11,3 -9,5 -6,2 -4,2 -0,1
Pensions 35,7 8,1 7,9 0,1 53,6 -14,5 -16,8
Titres de créance < 2 ans 111,7 -1,3 -10,8 -4,2 -10,4 -18,6 14,3
Engagements monétaires bruts

vis-a-vis du reste de lazone euro 135,4 -8,1 -7,9 -13,6

Avoirs monétaires bruts

vis-a-vis du reste de lazone euro (a) 56,2 -30,0 -31,9 -31,3

« Contribution francaise a M3 » (b) 1811,7 3,1 2,8 3,2 6,1 1,7 1,5

NB : les taux de croissance annuels sont calculés a partir des données brutes et les taux trimestriels & partir des données CVS et corrigées

des effets de fin de mois (désaisonnalisation effectuée par la Banque de France — DSMF — SASM).

(a) Avoirs des IFM francaises en titres autres qu'actions d'une durée initiale inférieure ou égale a deux ans et en titres dOPCVM
monétaires, émis par des IFM du reste de la zone euro.

(b) « Contribution frangaise a M3 » : selon la définition harmonisée arrétée par I'Eurosystéme, engagements a moins de deux ans des IFM
résidant en France, hors billets et piéces en circulation, vis-a-vis du secteur détenteur de monnaie de la zone euro (résidents de la zone
euro, hors IFM et administrations centrales), ainsi que, par assimilation, les dépbts de ce secteur auprés des administrations centrales.

Source et réalisation : DSMF — SASM

« Contribution francaise a M3 »
(taux de croissance en %)

16 16
12 12
8 8 Taux de croissanceannuel
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0 0
-4 -4
-8 -8
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Source et réalisation : DSMF — SASM
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Situation monétaire a fin décembre 2011

Dépbts a vue Autres dépdts a court terme (y compris livrets)
(taux de croissance en %) (taux de croissance en %)
20 20 20 20
15 15
15 15
10 10
10 10 5 5
0 0
5 5
-5 -5
0 0 -10 -10
déc.-09 avr.-10 ao(t-10 déc.-10 avr.-11 aolt-11 déc.-11 déc.-09 avr.-10 ao(t-10 déc.-10 avr.-11 aodt-11 déc.-11

Taux de croissanceannuel brut
Taux de croissancetrimestriel annualisé cvs

Taux de croissanceannuel brut
Taux de croissancetrimestriel annualisé cvs

Comptes sur livret Dépbts aterme <2 ans
(taux de croissance en %) (taux de croissance en %)
10 10 60 60
8 8 50 50
6 6 40 40
4 4 30 30
20 20
2 2
10 10
0 0
0 0
2 2 -10 -10
-4 -4 -20 -20
-6 -6 -30 -30
déc.-09 avr.-10 ao(t-10 déc.-10 avr.-11 aolt-11 déc.-11 déc.-09 avr.-10 aolt-10 déc.-10 avr.-11 aolt-11 déc.-11

Taux de croissanceannuel brut
Taux de croissancetrimestriel annualisé cvs.

Taux de croissanceannuel brut
Taux de croissancetrimestriel annualisé cvs.

Instruments négociables Titres d’OPCVM monétaires
(taux de croissance en %) (taux de croissance en %)
30 30 5 5
20 20 0 0
-5 -5
10 10
-10 -10
0 0
-15 -15
-10 -10
-20 -20
'20 '20 _25 _25
-30 -30 -30 -30
déc.-09 avr.-10 ao(t-10 déc.-10 avr.-11 ao(t-11 déc.-11 déc.-09 avr.-10 ao(t-10 déc.-10 avr.-11 ao(t-11 déc.-11

Taux de croissanceannuel brut
Taux de croissancetrimestriel annualisé cvs

Taux de croissanceannuel brut
Taux de croissancetrimestriel annualisé cvs

Source et calculs : DSMF — SASM Réalisé le 23 janvier 2011
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