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Evolutions méthodologiques — 202272

Octobre 2022

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2019T1 jusqu’a I'échéance
2022T2.

Les impacts en encours pour les instruments F2/F4/F81 ont des répercussions sur les flux associés, ces
derniers étant calculés a partir des encours.

De maniére générale, les évolutions méthodologiques seront rétropolées sur tout I’historique lors du
rebasage des comptes en 2024.

Parité - .
Type de correction Impact
Instrument
Actif " . , . - - T .
32 Amélioration de la méthodologie pour ces séries (la série de flux est plus Diminution des encours vav des
5121 précise). résidents et des non-résidents

Actif Augmentation des encours vav
F31/F32 des résidents et des non-
$125 résidents
Actif Utilisation d’une ventilation plus appropriée pour répartir les titres de
F511 transactions des entités du S125.
S$125 Diminution des encours vav
Actif résidents et des non-résidents
F522
S125

e e
Actif
F41/F42 Augmentation des encours
S11 Des changements de secteur (5126 vers S11) ont été opérés (et rétropolés)
Actif pour plusieurs entités suite a un travail méthodologique.
F41/F42 Diminution des encours
S126

Diminution des encours vav du

Actif $125

FA1/F42 T N

$122 Diminution des encours vav du
S126

Actif Diminution des encours vav du

F41

5122 S$128

Actif Amélioration de la méthodologie pour produire les séries de qui-a-qui du

12 F4. Augmentation des encours vav

5122 L'impact sur les séries d’actif se retrouve symétriquement sur les séries de du S128

Actif passif : par exemple, il y a une diminution des encours au passif en

S125.F41/FA42 vis-a-vis du $122. Diminution des encours vav du

F41/F42 5122

S126

Actif . .
Augmentation des encours vav

Fa2 duSi1

S126

Actif Augmentation des encours vav

F41/F42 dugS ol

S126






Actif/Passif
F299
S$122

Actif
F299
$125

Passif
F41
S125

Actif
F41
5122

Actif/Passif
F89
S$122/S125

Passif
F512/F519
S$122/5125

Passif
F512
5128

Des variations d’encours sont dues au changement de la répartition des
postes débiteurs/créditeurs divers entre les instruments F299/F41/F89,
dans le contexte de travaux de convergence avec les statistiques de la
Balance des Paiements.

Amélioration de la méthode de calcul des encours en
$122/5125.F512/F5109.

Amélioration de la méthode de calcul du ratio de valorisation en

S128.F512.

Diminution des encours vav des
non-résidents

- Augmentation des encours vav
des non-résidents en 2021 ;

- Diminution des encours vav
des non-résidents en 2022.

Augmentation des encours vav
des non-résidents

Augmentation des encours
infra-annuels

Augmentation des encours

D’autres séries chronologiques ont été significativement révisées dans le cadre de cette diffusion,
non du fait des changements méthodologiques ci-dessus mais en raison du cycle usuel de révision de
nos données sources. Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible

ici.

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr.




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Avril 2022

Evolutions méthodologiques — 2021T4

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2018T1 jusqu’a I'échéance

2021T14.

Les impacts en encours pour les instruments F2/F4/F81 ont des répercussions sur les flux associés,
ces derniers étant calculés a partir des encours.

De maniere générale, les évolutions méthodologiques seront rétropolées sur tout I’historique lors du
rebasage des comptes en 2024.

Parité - Instrument Type de correction Impact
Actif Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
F22 les statistiques dites des « Bilans des institutions
S122 monétaires et financiéres » et les autres sources en
général) et modification de la procédure d'équilibrage | Diminution des encours vav
Passif afin de minimiser les ajustements d’équilibrage des résidents
F22 effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
S122 « économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.
Actif L .
. . Diminution des encours vav
F22 Amélioration du calcul des encours. . .
des non-résidents
S125
Actif T
F295 Diminution importante des
encours vav des non-résidents
S122
Actif Réduction des écarts avec les statistiques de la . .
. ] . Diminution des encours vav
F295 Balance des Paiements : revue de la répartition des L.
. . (A N des non-résidents
S125 pensions livrées entre les dépots et les préts.
Passif L
295 Augmentation importante des
encours vav des non-résidents
S122
. - Augmentation des encours
Actif . & . .
£296 vav des résidents
- . ., o - Diminution des encours vav
S122 Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre -
. . . o des non-résidents
Actif les statistiques dites des « Bilans des institutions
£296 monétaires et financiéres » et les autres sources en Augmentation des encours
$125 général) et modification de la procédure d'équilibrage | vav des résidents
Passif afin de minimiser les ajustements d’équilibrage
296 effectués pour maintenir la cohérence entre les séries | Augmentation des encours
5122 « économie totale » et les ventilations par secteur de vav des résidents
- contrepartie.
Passif L .
£299 Diminution des encours vav
des non-résidents
S$122






Actif .
. . Augmentation des encours
F41 Amélioration du calcul des encours. R .
vav des résidents
S11
Réduction des écarts avec les statistiques de la L
. ] . Augmentation importante des
Balance des Paiements : revue de la répartition des R . .
. . . A n encours vav des non-résidents
pensions livrées entre les dépots et les préts.
Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
Actif les statistiques dites des « Bilans des institutions
F41 monétaires et financiéres » et les autres sources en
$122 général) et modification de la procédure d'équilibrage | Augmentation des encours
afin de minimiser les ajustements d’équilibrage vav des résidents
effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
« économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.
Actif Réduction des écarts avec les statistiques de la .
. ) .\ Augmentation des encours
F41 Balance des Paiements : revue de la répartition des R .
. . (oA n vav des non-résidents
S125 pensions livrées entre les dépots et les préts.
Amélioration du calcul des encours
Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
Passif les statistiques dites des « Bilans des institutions
F41 monétaires et financiéres » et les autres sources en Augmentation des encours
s11 général) et modification de la procédure d'équilibrage | Vav des résidents
afin de minimiser les ajustements d’équilibrage
effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
« économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.
Réduction des écarts avec les statistiques de la o
. ] .\ Diminution importante des
Balance des Paiements : revue de la répartition des . L .
. . A n encours vav des non-résidents
pensions livrées entre les dépots et les préts.
Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
Passif les statistiques dites des « Bilans des institutions
F41 monétaires et financiéres » et les autres sources en
$122 général) et modification de la procédure d'équilibrage | Diminution des encours vav
afin de minimiser les ajustements d’équilibrage des résidents
effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
« économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.
Passif Réduction des écarts avec les statistiques de la
F41 Balance des Paiements : revue de la répartition des Augmentation des encours
125 appels de marge entre les préts et les autres comptes | vav des non-résidents
a recevoir/a payer.
Actif .
o . Augmentation des encours
F42 Amélioration du calcul des encours. R L
vav des résidents
S11
Actif Réduction des écarts avec les statistiques de la .
. . - Augmentation des encours
F42 Balance des Paiements : revue de la répartition des R . .
. . R n vav des non-résidents
S$122 pensions livrées entre les dépbts et les préts.






Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
les statistiques dites des « Bilans des institutions
monétaires et financiéres » et les autres sources en
général) et modification de la procédure d'équilibrage
afin de minimiser les ajustements d’équilibrage
effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
« économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.

Diminution des encours vav
des résidents

Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
les statistiques dites des « Bilans des institutions
monétaires et financiéres » et les autres sources en

Passif
F81
S11

Passif
F81
S122

contrepartie.

Amélioration du calcul des encours.

?:;If général) F:'t ‘m?dificatio'n dela procéd,urg fi‘équilibrage Dimin’u‘tion des encours vav
$125 afin de minimiser les ajustements d’équilibrage des résidents
effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
« économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.
Amélioration du calcul des encours. A\ugment?t.lon des encours
vav des résidents
Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre
Passif les statistiques dites des « Bilans des institutions
F42 monétaires et financiéres » et les autres sources en
s11 général) et modification de la procédure d'équilibrage | Diminution des encours vav
afin de minimiser les ajustements d’équilibrage des résidents
effectués pour maintenir la cohérence entre les séries
« économie totale » et les ventilations par secteur de
contrepartie.
Passif Améliorations de la hiérarchisation des sources (entre Diminution des encours vav
F42 les statistiques dites des « Bilans des institutions des résidents
S122 monétaires et financiéres » et les autres sources en
général) et modification de la procédure d'équilibrage
Passif afin de minimiser les ajustements d’équilibrage Augmentation des encours
F42 effectués pour maintenir la cohérence entre les séries R L
S14B « économie totale » et les ventilations par secteur de vav des résidents

Augmentation des encours
vav des résidents.

Diminution des encours vav
des résidents.

Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible ici.

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Evolutions_methodologiques_2021T2.pdf
Evolutions méthodologiques — 202172

Octobre 2021

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2018T1 jusqu’a I'échéance

2021T2.
Parité - Instrument Type de correction Impact
Actif Ajustement de la méthode d’estimation des données
de flux pour des périodes non encore couvertes par le .
F512 . P . e Augmentation des flux
$120 dispositif d’Elaboration des Statistiques Annuelles
d’Entreprises (ESANE) de I'INSEE
Actif . . , .
Amélioration du calcul des encours d’assurance vie et L
F62 rentes Diminution des encours
S14
. Amélioration de la méthode d’estimation des données L iy .
Passif L . L. Diminution de la réévaluation
de réévaluation pour des périodes non encore N
F512 . , o R (et des encours, pour le méme
5128 couvertes par les données de I’Autorité de Controle montant)
Prudentiel (ACPR)
Passif - . ) :
Amélioration du calcul des encours d’assurance vie et L
F62 rentes Diminution des encours
5128

Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible ici.

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Evolutions_methodologiques_2020T4.pdf
Avril 2021

Evolutions méthodologiques — 2020T4

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2018T1 jusqu’a I'échéance

2020T4.

Parité - Instrument

Type de correction

Impact

Prise en compte de données supplémentaires

Actif . L. -
F22I provenant de la Balance des Paiements. Pour ces Vis-a-vis des non-résidents :
comptes, prise en compte uniquement a partir du augmentation des encours
S11
2020T4.
. . , . L N Vis-a-vis des non-résidents :
Actif Suppression d’un calage inapproprié appliqué a des .
L. . e . diminution des encours en
F2M séries de statistiques monétaires (dites BSI — Balance .
F22, augmentation des
$122 Sheet Items).
encours en F29
Passif Stljppressmn d u.n calage m:ap;.)ropm.e appliqué a des Vis-a-vis des non-résidents -
F29 séries de statistiques monétaires (dites BSI — Balance .
diminution des encours
$122 Sheet Items).
Actif .. , i Vis-a-vis des non-résidents :
F32/F42 Reclassement du Mécanisme européen de stabilité transferts d’encours de
S12K (MES) en S13 (au lieu de S125) a partir du 2020T3. US.5125 vers US.S13
Actif Reclassement du Fonds européen de stabilité Vis-a-vis des non-résidents :
F42 financiere (FESF) en S125 (au lieu de S13) avant transferts d’encours de
513 2020T3. U5.513 vers U5.5125
. Changement de la clé de ventilation utilisée pour
Actif , . . , A ,
déterminer les contreparties des ménages s’agissant Transferts d’encours de W1.51
F522 .
des encours relatifs aux Fonds communs de placement | vers W2.5124
S1IM )
entreprise (FCPE).
Passif Travaux d’harmonisation des traitements relatifs a une | Vis-a-vis des non-résidents :
F295/F41 entité avec les statistiques monétaires (dites BSI — transferts d’encours de F295
$122 Balance Sheet Items). vers F41
Passif
Améli . , L
62 ,m'e ioration du processus de détermination de ces Diminution des encours
518 séries.

Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible ici.

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Octobre 2020

Evolutions méthodologiques — 2020T2

Ces corrections impactent les données depuis 2017T1 jusqu’a I’'échéance 2020T2.

Parité - Instrument

Type de correction

Impact

Passif Travaux d’harmonisation des traitements relatifs a une | Vis-a-vis du U5.5120 :
F296/F41 entité avec les statistiques monétaires (dites BSI — transfert d’encours de F296
S122 Balance Sheet Items) vers F41
Passif . . , . .
Evolution de la méthodologie de calcul du ratio de S
F512 - . . Diminution des encours
5127 valorisation des actions non cotées pour le S127.
Actif Correction du calcul de la valorisation des L N
. . . . , , . Diminution des encours vis-a-
F519 investissements immobiliers détenus par les résidents . . .
< s vis des non-résidents
S1 a I'étranger.
Passif Correction du calcul de la valorisation des L N
. . . . , Diminution des encours vis-a-
F519 investissements immobiliers détenus par les non- . . .
L. vis des non-résidents
S1 résidents en France.
Amélioration de I’évaluation ncour [
Actif F511/F51M €lioration de I'évaluation des encours et de |a Au global, diminution des
valorisation relatifs a ces instruments détenus par les
S13 . . . encours
administrations publiques.
Vis-a-vis du S11 et du S126 :
Actif - . . o augmentation des encours
Fs1 Amélioration du processus de détermination des
encours. .
s11 ! Vis-3-vis du 5122 et du 5128 :
diminution des encours
Vis-a-vis du S11 :
Passif . . , L variations des encours au
Amélioration du processus de détermination des . 3
F81 encours passif cohérentes avec celles
S$11/S122/S126/5128 ’ observées a I'actif (cf. ci-

dessus)

Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible ici.

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Impact_of_the_COVID-19_pandemic_on_the_Quarterly_Financial_Accounts_statistics.pdf
EUROPEAN CENTRAL BANK

EUROSYSTEM

Impact of the COVID-19 pandemic on the quarterly
financial accounts statistics

1. Introduction

The coronavirus (COVID-19) pandemic impacted the compilation and results of the quarterly
financial accounts (QFA), which combine and reconcile primary European System of Central Banks
statistics, surveys and other data sources. Most of the data are collected by national central banks
(NCBs). Collecting complete and timely source data has been more challenging due to the pandemic
measures taken. The quality of some of the data may also have been affected.' However, official
statistics are well equipped to deal with the challenges, and mitigation measures have been
implemented,” making it possible to produce reliable and comparable results.

The QFA, along with the quarterly non-financial accounts (compiled by Eurostat), form the
integrated system of euro area sectoral accounts. This is an essential tool for policymakers and aids
in understanding economic developments in the euro area and individual countries in a
comprehensive manner. The integrated system guarantees a consistent picture across accounts,
sectors, instruments and time. It can therefore be used to assess the effect of the crisis on the
economy and of specific policy measures applied during the pandemic.

To assess the impact of the COVID-19 pandemic on the statistical systems, the European Central
Bank (ECB) and Eurostat, together with the NCBs and national statistical institutes (NSlIs), closely
monitor the situation. Institutions collect information from the data compilers on potential
disruptions in the compilation processes and the measures taken to overcome them. Furthermore,
several methodological notes have been published by the ECB and Eurostat, some of which are also
relevant for the QFA.’

2. Availability and quality of the QFA input data

The QFA comprises statistics from multiple sources, drawing on euro area aggregated statistics and
national data based on information from reporting agents (e.g. banks and other financial

The ECB — for its part — has decided to alleviate reporting agents in some areas under the current
circumstances and to postpone the remittance dates, affecting also primary statistics used for the QFA. See
the ECB’s communication on this matter.

These include upgrading technical infrastructure and systems, reviewing alternative data sources and
models and working remotely.

See Eurostat’s webpage on guidelines and methodological notes in the context of the COVID-19 crisis.




https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.200429_extension_deadlines_statistical_info_covid%7E13f0c6dca1.en.pdf

https://ec.europa.eu/eurostat/data/metadata/covid-19-support-for-statisticians



ECB-PUBLIC

institutions).

NCBs (and NSIs where relevant) confirmed that both data collection at the national level and
statistical production systems proved resilient and flexible. It was therefore possible to compile the
national QFA data for the first quarter of 2020 and send them to the ECB on time, maintaining high
quality standards.

The main building blocks required to compile the euro area QFA (balance sheets of the monetary
financial institutions (MFIs), securities issues and holdings statistics, and insurance corporation
statistics) were made available, compiled and published on time. Only in the case of pension funds
statistics did the COVID-19 situation entail a postponement of remittance dates for reporting agents
that affected compilation of the QFA.” Limited compilation challenges were observed in the balance
of payments statistics (b.0.p.), as explained in a note’ released with the monthly b.o.p. data for
March 2020, but the impact was confined.

Overall, the availability and quality of the input data enabled the compilation of high-quality QFA
data for the first quarter of 2020. Section 5 of this note highlights some potential challenges due to
possible revisions in the future.

3. Methodological issues in QFA

The European system of accounts (ESA 2010) provides comprehensive methodological guidance for
the QFA. This section provides information on the recording of financial operations specific to the
current pandemic in the QFA and on other additional methodological guidance.®

Euro area governments initiated support programmes to mitigate the economic impact of the
pandemic. A wide range of national policy measures raised some challenges, both in relation to
recording these measures in government finance statistics and in the statistics of sectors benefiting
government support programmes (particularly households and corporations). While methodological
considerations are more pronounced in the non-financial accounts, they also indirectly affect
financial accounts since both are integrated. More information on this topic can be found in a
methodological note on the implications of selected policy measures on the government finance
statistics’ and in a clarification note on the recording of non-market output,® both issued by
Eurostat.

One of the measures implemented in several countries concerns temporary loan moratoria which
provide relief to households and corporations. These measures have different features that may
affect, for example, principal repayments and/or interest payments. The recording of deferred and

The delay in the most detailed annual pension funds data required additional estimations for the release of
the QFA on 3 July 2020.

See “Some considerations on the possible impact of the COVID-19 pandemic on balance of payments
statistics”, ECB, 2020.

“Guidance on quarterly sector accounts”, Eurostat, June 2020.

“Draft note on statistical implications of some policy measures in the context of the COVID-19 crisis”,
Eurostat, April 2020.

“Guidance on non-market output in the context of the COVID-19 crisis”, Eurostat, May 2020.

2



https://www.ecb.europa.eu/stats/balance_of_payments_and_external/balance_of_payments/shared/pdf/Impact_of_Covid-19_in_BoP.en.pdf

https://www.ecb.europa.eu/stats/balance_of_payments_and_external/balance_of_payments/shared/pdf/Impact_of_Covid-19_in_BoP.en.pdf

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/QSA_guidance.pdf

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/GFS_draft_note.pdf

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/Non-market_output_guidance.pdf
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waived interest payments in national accounts was clarified by Eurostat in a methodological note.’

Another challenging topic refers to the estimation of missing infra-annual data, e.g. some elements
of a corporate balance sheet (like trade credits and other accounts payable), which are available
with a substantial time lag on an annual basis. While national compilers generally employ well-
established estimation models as a routine component of quarterly statistical production, these may
yield less reliable results given the exceptional economic developments in the first quarter of 2020.
Accordingly, a review of the models and methods used may be necessary. A full assessment will only
be possible once more complete data are reported in the coming quarters.

In addition, the estimation of the market valuation of unlisted shares and other equity is particularly
challenging under the current atypical economic situation given that the market price for these
instruments is typically not directly observable. In some countries the estimation is based on annual
data sources available with a substantial time lag and in others it is assumed that the movements in
the value of unlisted companies are related to those of similar listed companies. For the latter, as
this relationship is based on long-term trends, it may not accurately reflect short-term movements in
financial market prices. All in all, the data on unlisted shares and other equity may be subject to
greater uncertainty and future revisions.

4. Impact on published QFA statistics

The early release of the QFA data published on 3 July 2020 confirmed the substantial impact of the
COVID-19 pandemic on the euro area economic indicators'® and measures taken to overcome this
impact. This section highlights the most striking developments in the first quarter of 2020.

The “Households and non-profit institutions serving households” sector recorded high financial
investments. This development was consistent with the increase in savings due to consumption
declining strongly in the context of the heightened uncertainty and lockdowns. High financial
investments by households were recorded, notably for bank deposits and equity instruments - the
latter despite a deep slump in the equity markets.

The “Non-financial corporations” (NFC) sector received more external financing than usual in the
first quarter of 2020. In particular, loans from MFIs recorded one of the highest quarterly net flows
on record."

The activity of the government sector in the first quarter of 2020 resulted in high issues of debt
securities.” As an effect of measures taken by the ECB, in particular the pandemic emergency
purchase programme (PEPP), one of the highest increases on record in the net purchases of debt
securities by the MFI sector (including in the Eurosystem) was observed. On the other hand, the
investment funds sector recorded historical net sales of debt securities.

“Guidance on deferred and waived interest payments of households”, Eurostat, June 2020.
See the relevant page on the QFA data in the ECB’s Statistical Data Warehouse.

See also: “Money and credit”, Economic Bulletin Issue 3, ECB, Frankfurt am Main, May 2020.
See the SDW page on Debt securities issuance and service by EU governments.

10
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/Deferred_and_waived_interest_payments_households_Guidance.pdf

http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9698154

https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202003.en.html

http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003848



ECB-PUBLIC

The MFI sector reported a net issuance of banknotes in the first quarter of 2020, which is noticeable
as net issuance amounts typically decline in the first quarter. This is consistent with the
precautionary motive for holding money driving the demand for currency in uncertain times.

In the “Rest of the world” sector, portfolio investment transactions reflected sharp portfolio
rebalancing actions, which were mirrored by movements in deposits.

5. Possible revisions to the data in upcoming quarters

Despite the robustness of the data sources and compilation methods employed in the QFA
compilation process, more substantial revisions to the data for the first two quarters of 2020 may
occur as a result of the following factors:

e More substantial revisions of some of the source data are expected, which may well affect
certain sectors or instruments.

e Proper statistical recording of the recently introduced government support programmes is
highly challenging since these programmes are very broad in scope and size and are
relatively complicated.

o  With the release of the annual corporate balance sheet data and other low-frequency data
for 2020, it may be necessary to re-estimate infra-annual data. This is a normal process, but
could lead to more substantial revisions than usual in upcoming quarters as the established
models to produce quarterly data based on lower-frequency data may vyield less-reliable
estimates.

e QFA data form an internally consistent system of accounts. As a result, revisions to the input
data may affect the balancing of the accounts and lead to further revisions in other
instruments or sectors.

The pandemic poses substantial and rapidly evolving challenges to the data collection and
compilation process, leading to demands for more substantial revisions than are usually possible.
However, official statistics are based on well-established sources and methods which are
continuously assessed for quality and improved. Overall, data compilers are well equipped to cope
with the exceptional circumstances and produce sound figures for the QFA.
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This is the first version of the note; it may be subject to subsequent updates in the course of the year
if new or updated information becomes available.





		Impact of the COVID-19 pandemic on the quarterly financial accounts statistics

		1. Introduction

		To assess the impact of the COVID-19 pandemic on the statistical systems, the European Central Bank (ECB) and Eurostat, together with the NCBs and national statistical institutes (NSIs), closely monitor the situation. Institutions collect information ...

		2. Availability and quality of the QFA input data

		The QFA comprises statistics from multiple sources, drawing on euro area aggregated statistics and national data based on information from reporting agents (e.g. banks and other financial institutions).

		NCBs (and NSIs where relevant) confirmed that both data collection at the national level and statistical production systems proved resilient and flexible. It was therefore possible to compile the national QFA data for the first quarter of 2020 and sen...

		The main building blocks required to compile the euro area QFA (balance sheets of the monetary financial institutions (MFIs), securities issues and holdings statistics, and insurance corporation statistics) were made available, compiled and published ...

		Overall, the availability and quality of the input data enabled the compilation of high-quality QFA data for the first quarter of 2020. Section 5 of this note highlights some potential challenges due to possible revisions in the future.

		3. Methodological issues in QFA

		The European system of accounts (ESA 2010) provides comprehensive methodological guidance for the QFA. This section provides information on the recording of financial operations specific to the current pandemic in the QFA and on other additional metho...

		Euro area governments initiated support programmes to mitigate the economic impact of the pandemic. A wide range of national policy measures raised some challenges, both in relation to recording these measures in government finance statistics and in t...

		One of the measures implemented in several countries concerns temporary loan moratoria which provide relief to households and corporations. These measures have different features that may affect, for example, principal repayments and/or interest payme...

		Another challenging topic refers to the estimation of missing infra-annual data, e.g. some elements of a corporate balance sheet (like trade credits and other accounts payable), which are available with a substantial time lag on an annual basis. While...

		In addition, the estimation of the market valuation of unlisted shares and other equity is particularly challenging under the current atypical economic situation given that the market price for these instruments is typically not directly observable. I...

		4. Impact on published QFA statistics

		The early release of the QFA data published on 3 July 2020 confirmed the substantial impact of the COVID-19 pandemic on the euro area economic indicators9F  and measures taken to overcome this impact. This section highlights the most striking developm...

		The “Households and non-profit institutions serving households” sector recorded high financial investments. This development was consistent with the increase in savings due to consumption declining strongly in the context of the heightened uncertainty...

		The “Non-financial corporations” (NFC) sector received more external financing than usual in the first quarter of 2020. In particular, loans from MFIs recorded one of the highest quarterly net flows on record.10F

		The activity of the government sector in the first quarter of 2020 resulted in high issues of debt securities.11F  As an effect of measures taken by the ECB, in particular the pandemic emergency purchase programme (PEPP), one of the highest increases ...

		5. Possible revisions to the data in upcoming quarters

		Despite the robustness of the data sources and compilation methods employed in the QFA compilation process, more substantial revisions to the data for the first two quarters of 2020 may occur as a result of the following factors:

		 More substantial revisions of some of the source data are expected, which may well affect certain sectors or instruments.

		 Proper statistical recording of the recently introduced government support programmes is highly challenging since these programmes are very broad in scope and size and are relatively complicated.

		 With the release of the annual corporate balance sheet data and other low-frequency data for 2020, it may be necessary to re-estimate infra-annual data. This is a normal process, but could lead to more substantial revisions than usual in upcoming qu...

		 QFA data form an internally consistent system of accounts. As a result, revisions to the input data may affect the balancing of the accounts and lead to further revisions in other instruments or sectors.

		The pandemic poses substantial and rapidly evolving challenges to the data collection and compilation process, leading to demands for more substantial revisions than are usually possible. However, official statistics are based on well-established sour...
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Evolutions_methodologiques_2019T3.pdf
Evolutions méthodologiques — 2019T3

Janvier 2020

Ces corrections impactent les données de I’échéance 201973 uniquement.

InsPte‘rI::ria_nt Type de correction Impact
. . _— L . I Transfert de la

Passif F2 Correction de la sectorisation du mécanisme européen de stabilité .

5121 (MES), secteur de contrepartie de la Banque de France en dép6ts contrepartie U5.122
’ vers U5.125

Actif F3/F5/F6 | Enregistrement d’une nouvelle compagnie d’assurance résidente Changement de

5128 (apparition 2019T1, historique non-réouvert) volume

Passif F6 Enregistrement d’'une nouvelle compagnie d’assurance résidente Changement de

5128 (apparition 2019T1, historique non-réouvert) volume

Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible ici.

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2018/12/06/f18-042_methode_cf_base2014_0.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Évolutions_méthodologiques.pdf
Evolutions méthodologiques — 2019T2

Octobre 2019

Ces corrections impactent les données depuis 2016T1 jusqu’au 2019T2

Parité - .

instrument Type de correction Impact
Passif Meilleure sectorisation dans le traitement des données issues de Transfert du S11 vers le S126
§11 5126 S127 | ESANE
Passif F5 Application de nouvelles catégories juridiques pour la ventilation du | Transfert du F519 vers F512
$11 5126 S127 | F51M
Passif F5 Modification du partage flux/autres changements de volumes
$11 5126 5127
§122 5125
Actif Intégration des données sources détaillées d’assurances succédant a | Vis-a-vis des résidents :
$128 une ventilation par clefs fixes augmentation des encours en

F51M
Vis-a-vis des non-résidents :

augmentation des encours de
F519 et diminution des encours
en F512

Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible ici

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2018/12/06/f18-042_methode_cf_base2014_0.pdf
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Evolutions_methodologiques_2023T4.pdf
Avril 2024

Evolutions méthodologiques — 2023T4

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2021T1 jusqu’a I'échéance

2023T4.

Les impacts en encours pour les instruments F2/F4/F81 ont des répercussions sur les flux associés, ces
derniers étant calculés a partir des encours.
De maniéere générale, les évolutions méthodologiques seront rétropolées sur tout I'historique lors du
rebasage des comptes en 2024.

Parité - Instrument

Origine du changement de méthode

Impact

Actif S13.F32

Actif S12K.F4L

Actif S13. F4L

Actif S13.F511/F512/F521

Actif S13.F519

Actif S12K/S13.F7

Actif S11/S13.F81

Actif S13.F89

Passif S12K.F22

Passif S13.F31

Passif S13.F32

Passif $120.F41

Passif S11.F42

Passif S13.F42

Passif S13.F519

Passif S12K/S13.F7

Passif S11/5S13.F81

Passif S13.F89

Rebasage des comptes financiers des
administrations publiques (QFAGG).

Augmentation de I’encours

Diminution de I’encours vav résidents (513)

Augmentation de I’encours vav les résidents
(notamment S11)
Diminution de I’encours vav les non-résidents

Diminution de I'encours

Augmentation de I’encours

Diminution de I'encours

Augmentation de I’encours

Diminution de I’encours

Augmentation de I’encours

Diminution de I'encours

Augmentation de I’encours

Augmentation de I’encours

Diminution de I'encours

Augmentation de I’encours

Diminution de I'’encours

Diminution de I'’encours

Augmentation de I’encours

Augmentation de I'encours






Actif S11.F42

Passif S127.F42

Actif S127.F512

Reclassement d’entités dans le secteur $127
conformément a un algorithme développé en
partenariat avec I'INSEE.

Diminution de I’encours vav les résidents
(511/5126)
Augmentation de I’encours vav les résidents (5127)

Augmentation de I’encours

Augmentation de I’encours

Passif S11/S126.F512

Passif S11.F519

Reclassement d’instruments de la ligne F512 vers les
lignes F519 ou F522 pour un certain nombre
d’émetteurs suite a un réexamen des
caractéristiques de ces instruments.

+

Reclassement d’entités dans le secteur S127
conformément a un algorithme développé en
partenariat avec I'INSEE.

Diminution de I’encours

Augmentation de I’encours

Passif S127.F512

Reclassement d’entités dans le secteur $127
conformément a un algorithme développé en
partenariat avec I'INSEE.

Augmentation de |’encours

D’autres séries chronologiques ont été significativement révisées dans le cadre de cette diffusion,
non du fait des changements méthodologiques ci-dessus mais en raison du cycle usuel de révision de
nos données sources. Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banqgue-france.fr.




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Evolutions_methodologiques_2023T2.pdf
Evolutions méthodologiques — 202372
Octobre 2023

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2020T1 jusqu’a I'échéance
2023T1.

Les impacts en encours pour les instruments F2/F4/F81 ont des répercussions sur les flux associés, ces
derniers étant calculés a partir des encours.

De maniéere générale, les évolutions méthodologiques seront rétropolées sur tout I’historique lors du
rebasage des comptes en 2024.

Parité -
anite Type de correction Impact
Instrument
Actif . . .
Augmentation de I’encours a partir de
F29 2022
S11
Actif
F29 Diminution de I’'encours
S125
Actif
F;t\l/l Diminution de I’encours vav les non-
S12K résidents
Actif N , N
M Diminution de I’encours vav les non-
$120 résidents
Passif
F29 Diminution de I’'encours
S12K
. Diminution de I’encours :
Passif . ‘-
=> vav les résidents (W2.512K et
F2M . ,
S12K Des variations d’encours sont notamment dues au changement de la W2.5120)
répartition des postes débiteurs/créditeurs divers entre les instruments =>» vav les non-résidents (W1.512K)
Actif F299/F41/F89, dans le contexte de travaux de convergence avec les Augmentation de I'encours :
F4.S statistiques de la Balance des Paiements. => vav W2.512K
5120 = vav W2.5120
Actif Augmentation de I'encours :
F4S => vav les résidents (W2.511 et
SléK W2.5120)
=>» vav les non-résidents (W1.512K)
Passif . ,
Notamment, augmentation de I'encours
F4.5 a partir de 2022
S12K P
Passif
F4.S Augmentation de I'encours
S125
Passif . , R
Fas Augmentation de I'encours vav les
5120 résidents et les non-résidents
Actif/Passif
F89 Diminution de I'encours
S125
Actif . , R
- . L. L. . Augmentation de I'encours vav les
F3.L Amélioration du partage entre les séries de flux et de réévaluation. .
S121 résidents






Actif

S12K
F512

Amélioration du périmetre considéré d’entités en S122 + a partir du

. . . Diminution de I’encours
2022T3, suppression d’une correction non pertinente.

D’autres séries chronologiques ont été significativement révisées dans le cadre de cette diffusion,
non du fait des changements méthodologiques ci-dessus mais en raison du cycle usuel de révision de
nos données sources. Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr.




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr
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Evolutions_methodologiques_2022T4.pdf
Evolutions méthodologiques — 2022T4
Mai 2023

Ces corrections peuvent impacter les données sur la période entre le 2019T1 jusqu’a I'échéance
2022T4.

Les impacts en encours pour les instruments F2/F4/F81 ont des répercussions sur les flux associés, ces
derniers étant calculés a partir des encours.

De maniere générale, les évolutions méthodologiques seront rétropolées sur tout I’historique lors du
rebasage des comptes en 2024.

Parité - .
Instrument Type de correction Impact
Augmentation des encours, en
ticulier:
Actif particulier . ‘
F4S = Augmentation des encours vav
= Augmentation des encours vav
S$120
Actif
F4.S Augmentation des encours vav $120
S12K
Passif
F4.S Augmentation des encours
S11
Passif
F4.S Augmentation des encours
S120
Actif
Fa.L Diminution des encours vav $120
S12K Amélioration de la méthodologie pour produire les séries de qui-a-qui du
F4. Augmentation des encours, en
iculier:
Actif particulier . )
= Augmentation des encours vav
F4.L
S$120 512K
= Augmentation des encours vav
S$120
Actif Augr.ner?tatlon des encours, en
particulier:
F4.L . R
11 = Augmentation des encours vav
S$120
= Diminution des encours vav S11
. Augmentation des encours, en
Passif -
particulier:
F4.L . .
= Augmentation des encours vav
S$120 -
non-résidents
Passif
F4.L Augmentation des encours vav 5126
S12K
Actif
F4.L Augmentation des encours
S120 Notamment, amélioration de la méthodologie pour produire les séries de
Passif qui-a-qui du F4.
F4.L Diminution des encours
S11






Actif/Passif
F4.L
S125

Actif
S12K
F2M

Actif
S$125
F29

Passif
S12K
F2M

Actif
S12K
F4.S

Actif
S125
F89

Passif
S125
F89

Actif
S14
F89

Actif
S11
F89

Actif
S$120
F89

Passif
S11
F89

Passif
S12K
F89

Passif
F512
S11

Actif
F511
S125

Actif
F3.L
S125

Passif
F512
$128

Changements de secteurs

Des variations d’encours sont notamment dues au changement de la
répartition des postes débiteurs/créditeurs divers entre les instruments
F299/F41/F89, dans le contexte de travaux de convergence avec les
statistiques de la Balance des Paiements.

Amélioration de la méthodologie pour le partage entre les secteurs de
contrepartie des comptes de régularisation en 2022.

Amélioration du processus d’élaboration de la série.

Utilisation d’une ventilation plus appropriée pour répartir les titres de
transactions des entités du S125.

Amélioration de la méthode de calcul des effets de valorisation en
S128.F512.

Diminution des encours

Augmentation des encours vav non-
résidents

Diminution des encours vav non-
résidents

- Augmentation des encours vav non-
résidents en 2022

- Diminution des encours vav non-
résidents entre 2019 et 2021

- Augmentation des encours vav
U5.5120 en 2022

- Diminution des encours vav U4 en
2022

Augmentation des encours, notamment
en 2022

Diminution des encours en 2022

Augmentation des encours en 2022

Augmentation des encours en 2022

Augmentation des encours en 2022

Augmentation des encours en 2022

Augmentation des encours vav U5 en
2022, en particulier:
= Augmentation des encours vav
U5.5120

Diminution des encours

- Augmentation des encours vav
résidents

- Diminution des encours vav non-
résidents

Diminution des encours

Augmentation des encours






Actif

F3.L
S124

Ajustement du processus d’élaboration de la série. Diminution des encours

D’autres séries chronologiques ont été significativement révisées dans le cadre de cette diffusion,
non du fait des changements méthodologiques ci-dessus mais en raison du cycle usuel de révision de
nos données sources. Une méthodologie détaillée des comptes nationaux financiers est disponible

Pour tout renseignement complémentaire : 1421-UT@banque-france.fr.




https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2020/01/07/f18-042_methode_cf_base2014.pdf

mailto:1421-UT@banque-france.fr




